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1 Vorbemerkung und Zielsetzung

Der vorliegende Offenlegungsbericht der RWE Trading Services GmbH [RWETS]
erfolgt zum Stand 31.12.2020. Die RWETS hat die Anforderungen an die
Offenlegung fur Institute gemal § 26a Abs. 1 Satz 1 KWG i.V.m. Teil 8 CRR (Artikel
431 bis 455 einschliel3lich deren fur die RWETS geltenden Konkretisierungen in den
EBA-Leitlinien ,EBA/GL/2016/11 zu den Offenlegungspflichten) zu erfullen.
Anwendung im vorliegenden Dokument fanden dabei alle Vorschriften, die zum
Stichtag 31.12.2020 bereits in Kraft gesetzt waren. Der Umfang der offenzulegenden
Informationen wir dabei unter Berucksichtigung der auf die RWETS anzuwendenden
Ausnahmeregelungen von den CRR-Anforderungen bestimmt (in diesem
Zusammenhang wird auf die Ausnahmeregelungen im folgenden 2. Abschnitt dieser
Offenlegung verwiesen). Demnach sind Kreditinstitute zur Veroffentlichung von
Angaben zum Konsolidierungskreis, Eigenmitteln, Risikomanagement sowie der
Risikosituation angehalten, die ein umfassendes Bild des Risikoprofils vermitteln.
Daruber hinaus sind Angaben zur Vergutungspolitik Bestandteil des
Offenlegungsberichts.

2 Ausnahmeregelungen

Die RWETS wendet aufgrund der Art und Umfang ihrer Geschaftstatigkeit folgende
Ausnahmen von den CRR-Anforderungen an:

. Da die RWETS die Ausnahmevorschriften fir Warenhandler erfillt, die
gleichzeitig Wertpapierfirma gemal® CRR (Artikel 498 Abs. 1 i.V.m. Art 4 Abs.
1 Nr. 2 CRR) sind, verzichtet die Gesellschaft auf die Erflllung der
Anforderungen zur Mindesthohe der Eigenmittel sowie die Ermittlung der
Eigenkapitalquoten gemal Teil 3 der CRR.

. Gemal Artikel 388 CRR i.V.m. Artikel 96 Abs. 1 Buchst. a) CRR sowie Artikel
493 Abs. 1 CRR ist die RWETS von den GroRRkreditbestimmungen nach Teil 4
der CRR ausgenommen.

. Auf die Erfullung der Anforderungen zur Ermittlung und Meldung der
Verschuldungsquote gemaly Teil 7 der CRR wird von der RWETS gemal
Artikel 6 Abs. 5 CRR i.V.m Artikel 96 Abs. 1 Buchst. a) CRR verzichtet (siehe
hierzu Abschnitt 4.15 der EBA-Leitlinien ,EBA/GL/2016/11“ zu den
Offenlegungspflichten).

. Die Liquiditatsanforderungen gemal Teil 6 der CRR werden aufgrund der
genutzten Ausnahmevorschrift des § 2 Abs. 9d KWG i.V.m. Artikel 4 Abs. 1 Nr.
2 CRR nicht angewendet.

. Die RWETS ist gemal’ Artikel 498 i.V.m. Artikel 4 Abs. 1 Nr. 2 CRR von der
Abgabe der Meldung Uber die Belastung von Vermdgensgegenstanden nach
Art. 100 CRR (,Asset Encumbrance®) befreit (siehe hierzu Abschnitt 4.12 der
EBA-Leitlinien ,EBA/GL/2016/11 zu den Offenlegungspflichten).

. Die Angaben der RWETS Uber die Gesamtbeziige der in § 285 Nr. 9 HGB
bezeichneten  Personen  (Mitglieder des  GeschaftsfUhrungsorgans)
unterbleiben gemal § 286 Absatz 4 HGB unter Berticksichtigung von Artikel
450 Abs. 2 CRR, da sich anhand dieser Angaben die Bezuge eines Mitglieds
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dieser Organe feststellen lasst (siehe hierzu Abschnitt 4.14 der EBA-Leitlinien
,EBA/GL/2016/11“ zu den Offenlegungspflichten).

Aufgrund der zuvor genannten Ausnahmen ist es im Folgenden jedoch nicht immer
modglich auf alle Offenlegungsbereiche detailliert einzugehen. In diesem
Zusammenhang weist die Gesellschaft auf Art. 432 Abs. 1 CRR i.V.m. Abschnitt 4.2
der EBA-Leitlinien ,EBA/GL/2016/11“ zu den Offenlegungspflichten (mit Bezug auf
die ,Aspekte zur Beurteilung der Wesentlichkeit von Offenlegungen® der EBA-
Leitlinien ,EBA/GL/2014/14“ zur Wesentlichkeit, zu Geschaftsgeheimnissen und
vertraulichen Informationen sowie zur Haufigkeit der Offenlegung) hin, wonach von
Informationen abgesehen werden kann, wenn diese nicht als wesentlich erachtet
werden.
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3 Informationen zur rechtlichen und organisatorischen Struktur sowie den
Grundsatzen einer ordnungsgemaBen Geschaftsfiihrung gemaR § 26a Abs.
1 Satz 1 KWG

3.1 Informationen zur rechtlichen und organisatorischen Struktur geman §
26a Abs. 1 Satz 1 KWG

RWETS ist als Akteur an den Energie- und Warenmarkten in den Konzernabschluss
ihres Mutterunternehmens (RWE Aktiengesellschaft [RWE AG], Essen) einbezogen
und stellt damit einen Teil des grolen Energiekonzerns RWE AG dar. In Anbetracht
dieser rechtlichen und organisatorischen Struktur besteht ein Ergebnisabflihrungs-
und VerlustUbernahmevertrags mit der RWE AG (mittelbar uber RWE Supply &
Trading GmbH [RWEST]).

Da die RWETS hauptsachlich Kommissions- und Eigenhandelsgeschafte betreibt,
greift die Gesellschaft in den Bereichen Back Office, Controlling, Credit Risk
Management, Legal & Compliance, Accounting, Corporate Affairs und Risk auf die
Ressourcen der RWEST bzw. der RWE AG zuruck. In diesen Bereichen verfugt
RWETS nicht Uber eigene Mitarbeiter. Diese Mitarbeiter arbeiten unter Wahrung der
Prinzipien von Funktionstrennung (Handel, Abwicklung und Kontrolle) und Vier-
Augen-Prinzip in Doppelfunktion fir RWEST / RWE AG und RWETS. Juristisch wird
ihre Tatigkeit durch eine Erganzung zum originaren Arbeitsvertrag ermoglicht.
Mitarbeiter, die in Doppelfunktion fur die RWEST sowie RWETS gearbeitet hatten
und aufgrund der neuen Konzernstruktur in Fachabteilungen bei anderen RWE
Gesellschaften (z.B. RWE AG) versetzt  wurden, haben ihren
Doppelbeschaftigungsvertrag beibehalten. Dadurch wird sichergestellt, dass
anfallende Arbeiten weiterhin bearbeitet und die Ablaufprozesse eingehalten werden
konnen. General Legal Advice, Controlling, Back Office, Market Risk, Tax, Finance,
Ordering of Services, Emergency Management, Human Resources, Analytics &
Structuring, Facilities, Office Services, Banking & Regulation, IT Security,
Compliance, IT Services, Market Analysis, other services erbringen ihre
Dienstleistungen Uber Service-Level-Agreements (SLAS).
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MS-C MS-F
Vorsitzender Geschaftsfuhrer (CEO) CFO
e MSC-T e MSF-B
Commodity Trading Services 2 Back Office ) ©)
e MSF-C
Controlling
e MSF-G
Credit Risk Management ®)
e MSF-J
Legal & Compliance b)©
e MSF-N
Accounting
¢ MSF-O
Corporate Affairs - ©)
e MSF-R
Risk P)©).9)
3) |nklusive das unregulierte Mid-Market Geschaft (Agency Model).
b) Doppelbeschaftigung

©) Bestehendes Service Level Agreement zwischen RWEST / RWE AG und RWETS zur Erbringung folgender
Dienstleistungen: General Legal advice, Controlling, Back Office, Market Risk, Tax, Finance, Ordering of
Services, Emergency Management, Human Resources, Analytics & Structuring, Facilities, Office Services,
Banking and Regulation, IT Security, Compliance, IT Services, Market Analysis, other services.

9 Inklusive Regulatory Reporting und Audit Interface

Im Bereich der Handler verfugt RWETS uUber eigenes Personal (aufgrund des
Agency Models' zum Teil von RWEST zu RWETS exklusiv abgestellt), das
organisatorisch unabhangig und raumlich distanziert von den Handlern der RWEST
ist. Auf diese Weise werden ,Chinese Walls* zwischen den Front Offices der RWEST
und RWETS gewabhrleistet. Da bei RWETS eine Funktionstrennung zwischen Handel
und Kontrolle bis zur Ebene der Geschaftsfuhrung der RWETS besteht, kann der
Handler durch den ihm vorgesetzten Geschaftsfuhrer vertreten werden.

Ferner ist die RWETS zu organisatorischen MalRnahmen verpflichtet, um
Interessenkonflikte bei der  Erstellung  von Marktinformationen mit
Empfehlungscharakter zu vermeiden oder zu verringern: Hierzu gehort
beispielsweise, dass die Analysten disziplinarisch getrennt von dem kommerziellen
Bereich der RWETS sowie der RWEST tatig sind. Daneben sind bestimmt
kommerzielle Bereiche, mit deren Geschaftsinteressen sich Konflikte ergeben
kénnen, raumlich getrennt von den Analysten.

"Im Zuge des Agency Models vermittelt die RWETS unreguliertes Mid-Market Geschaft im Namen
und Rechnung fur die RWEST bzw. im eigenen Namen und auf Rechnung der RWEST.
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3.2 Informationen zu den Grundsatzen einer ordnungsgemaRen
Geschaftsfuhrung gemaR § 26a Abs. 1 Satz 1 KWG

Die aufsichtlichen Anforderungen an eine ordnungsgemalie Geschaftsorganisation
gemal § 25a KWG sind durch die RWETS zu erflllen, d.h. das Institut gewahrleistet
unter der Verantwortung der Geschaftsfuhrung die Einhaltung der vom Institut zu
beachtenden gesetzlichen Bestimmungen und der betriebswirtschaftlichen
Notwendigkeiten.

Die ordnungsgemale Geschaftsorganisation umfasst insbesondere ein
angemessenes und wirksames Risikomanagement (siehe hierzu Abschnitt 4), auf
dessen Basis RWETS die Risikotragfahigkeit laufend sicherstellt.

3.3 Angaben zur Unternehmensfiihrung gemaR Artikel 435 Abs. 2 CRR

Bei der RWETS wird der Bereich Handel und Markt von Herrn Dr. Hendrik Niebaum
(Vorsitzender der Geschaftsfihrung, CEO) verantwortet und der Supportbereich
(Marktfolge) von Frau Gabriele Tennagels (Finanzvorstand; CFO). Sowohl das
aufsichtspflichtige Geschaft als auch das unregulierte Geschaft (Agency Model) sind
unter dem CEO angesiedelt. Weitere Funktionen wie Back Office, Controlling, Credit
Risk Management, Legal & Compliance, Accounting, Corporate Affairs und Risk (inkl.
Audit Interface und Regulatory Reporting) sind dem CFO direkt untergeordnet. Alle
ubrigen Funktionen wie Human Resources, Analytics & Structuring, Market Analysis,
IT Security, IT Services, usw. wurden uber ein Service Level Agreement von der
RWE Supply & Trading / RWE AG erbracht (siehe hierzu Abschnitt 3.1).

Die Regelungen fur die Auswahl der Mitglieder der Geschaftsfiuhrung sind in den
gesetzlichen Regelungen im KWG enthalten, denen sich das ,Merkblatt zu den
Geschaftsleitern gemall KWG, ZAG und KAGB“ der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht ~ widmet. =~ Demnach  wird bei einer zum
Offenlegungsstichtag nicht absehbaren Neubesetzung der Geschaftsfihrung darauf
geachtet, dass die Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen der Mitglieder der
GeschaftsfUhrung ausgewogen sind. Daruber hinaus werden bei den
Entscheidungen die Vorgaben des Gleichbehandlungsgesetzes (AGG) sowie die
Kampagne ,Diversity & Inclusion @ RWEST* (Reduzierung von Sprachbarrieren,
Verbesserung ortsubergreifender Arbeit sowie Forderung des Verstandnisses
verschiedener Kulturen, Religionen und Nationalitdten) auch bei der RWETS
beachtet. Hierbei ist mit Blick auf Art. 435 Abs. 2 Buchstabe ¢ CRR i.V.m. Abschnitt
4.3 der EBA-Leitlinien ,EBA/GL/2016/11“ zu den Offenlegungspflichten per
Offenlegungsstichtag zu berucksichtigen, dass in der Gesamtzusammensetzung des
Leitungsorgans weder das mannliche noch das weibliche Geschlecht
unterreprasentiert war und es entsprechend auch keine Ziele fir das
unterreprasentierte Geschlecht (wie ebenfalls nicht fur die Diversitatsstrategien in
Bezug auf Alter, Bildungshintergrund, beruflichen Hintergrund und geografische
Herkunft) vorgegeben wurden.

Eine Findungskommission bestehend aus RWE Supply & Trading GmbH Board und

dem Head of MCP Human Resources der RWE Supply & Trading GmbH unterstitzt
die Gesellschafter der RWE Trading Services GmbH bei der Ermittlung von

Seite 7 von 27



RWE Trading Services GmbH - Offenlegungsbericht 2020

geeigneten Bewerbern flr die Besetzung von Geschaftsfihrerpositionen
(Beschlussfassung erfolgt im Rahmen Gesellschafterversammlung der RWETS).
Dabei wird insbesondere Wert auf die personliche Zuverlassigkeit sowie die fachliche
Eignung gelegt. Die fachliche Eignung setzt voraus, dass in ausreichendem Malf}
theoretische (z.B. Hochschulstudium) und praktische (z.B. eigenverantwortliche
Mitwirkung im Rahmen der Gesamtbanksteuerung, Kreditentscheidungskompetenz)
Kenntnisse in den betreffenden Geschaften sowie Leitungserfahrung (z.B. mehrere
Jahre leitende Tatigkeit) vorhanden ist.

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung verfligen somit Uber eine langjahrige
Berufserfahrung sowie umfangreiche Fachkenntnisse und Fahigkeiten auf den
Energie- und Warenmarkten, die sich auch in der Bekleidung von Leitungs- oder
Aufsichtsfunktionen durch die Mitglieder des Leitungsorgans ausdricken kann. Zum
Offenlegungsstichtag kommt RWETS der Verpflichtung zur Offenlegung der
entsprechenden Anzahl der tatsachlich wahrgenommenen zusatzlichen Leitungs-
oder Aufsichtsmandate gemaf Art. 435 Abs. 2 Buchstabe a CRR i.V.m. Abschnitt 4.3
der EBA-Leitlinien ,EBA/GL/2016/11“ zu den Offenlegungspflichten wie folgt nach:

Name Anzahl der Tatigkeiten als | Anzahl der  Aufsichts-
Geschaftsleiter/in funktionen

e Dr. Hendrik Niebaum e O e O

e Gabriele Tennagels |[eo 2 o 1

Die jeweiligen Leitungs- bzw. Aufsichtsfunktionen im eigenen Institut sind
In obiger Tabelle nicht mitgezanhlt.

Bei einem Wechsel des Leiters der Risikocontrolling-Funktion ist der
Besetzungsvorschlag gemall AT 441 Tz. 6 der MaRisk in der
Gesellschafterversammlung zu erdrtern. Zu den Aufgaben des Leiters der
Risikocontrolling-Funktion gehoért gemals MaRisk auch die regelmalige Erstellung
der Risikoberichte fur die Geschaftsleitung, er ist somit in den Informationsflusses an
das Leitungsorgan bei Fragen des Risikos gemal Art. 435 Abs. 2 Buchstabe e CRR
i.V.m. Abschnitt 4.3 der EBA-Leitlinien ,EBA/GL/2016/11“ zu den
Offenlegungspflichten eingebunden. Die notwendigen Informationen Uber die
Risikosituation der RWETS erhalt die GeschaftsfUhrung somit Uber die
Risikoberichterstattung. Die wesentlichen Berichte sind die taglichen Berichte zu den
Adressenausfall- und Marktpreisrisiken, die vierteljdhrlichen Reports zu allen
Risikoarten sowie der jahrliche Bericht zur Gesamtrisikosituation. Zudem wird die
Risikotragfahigkeit der RWETS vierteljahrlich ermittelt und an die Geschaftsfuhrung
(mit Stressszenarien und die Kapitalplanung) berichtet.

Die Gesellschafterversammlung der RWETS tagt mindestens einmal jahrlich. Dazu
kommen noch anlass- bzw. situationsbezogen aul3erordentliche Sitzungen hinzu.
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4 Risikomanagementziele und Risikopolitik

4.1 Organisation des Risikomanagements

Im Bereich der Handler verfugt RWETS uUber eigenes Personal (aufgrund des
Agency Models? zum Teil von RWEST zu RWETS exklusiv abgestellt), das
organisatorisch unabhangig und raumlich distanziert von den Handlern der RWEST
ist. Auf diese Weise werden ,Chinese Walls* zwischen den Front Offices der RWEST
und RWETS gewabhrleistet. Da bei RWETS eine Funktionstrennung zwischen Handel
und Kontrolle bis zur Ebene der Geschaftsfuhrung der RWETS besteht, kann der
Handler durch den ihm vorgesetzten Geschaftsfuhrer vertreten werden.

Die Grundlage fur die risiko- und ertragsorientierte Gesamtsteuerung hat die RWETS
durch die Organisation seines Risikomanagements geschaffen.

Die Geschaftsfuhrung der RWETS tragt die Verantwortung fur die Strategie, die
ordnungsgeméaRe Organisation des Risikomanagements, die Uberwachung der
Risiken sowie die Risikosteuerung. Sie stellt sicher, dass alle getatigten Geschafte
vollstandig in geeignete Systeme eingegeben, bewertet und berichtet werden. Das
Prinzip der Funktionstrennung zwischen Markt und Marktfolge wird durch die
Besetzung von zwei Geschaftsfuhrern umgesetzt, die jeweils fur ihre Bereiche
verantwortlich sind. Die Vertretung des fur die Marktfolge verantwortlichen
Geschaftsfihrers wird vom Leiter Risikocontrolling wahrgenommen, der dann
insbesondere im Falle von Kreditbeschlissen, wie GroRkrediten gemaly § 13 Abs. 2
KWG, entscheidungsbefugt ist.

4.2 Die Risikocontrolling-Funktion

Die gesamte Geschaftsfuhrung der RWETS verantwortet das Risikomanagement der
RWETS. Der Bereichsleiter fur Risikocontrolling (MSF-R; siehe Abschnitt 3.1) ist Herr
Uwe Schulz, der gleichzeitig die Position des Chief Risk Officers (CRO) inne hat. Er
ist dem CFO direkt untergeordnet, wodurch eine aufbauorganisatorische Trennung
der Risikocontrolling-Funktion bis einschlieB3lich in die Geschaftsfihrungsebene des
Markt- und Marktfolgebereichs gewahrleistet wird.

4.3 Beschreibung des Risikoprofils

Unter Risiko wird die Gefahr einer negativen Abweichung von einem erwarteten Wert
verstanden. Als wesentlich werden bei RWETS Marktpreis-, Adressenausfall-,
Operationelle und Liquiditatsrisiken gesehen. Diese werden entweder aktiv im
Rahmen der von der Geschaftsfihrung der RWETS festgelegten Strategie gesteuert

2 Im Zuge des Agency Models vermittelt die RWETS unreguliertes Mid-Market Geschaft im Namen
und Rechnung fur die RWEST bzw. im eigenen Namen und auf Rechnung der RWEST.
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oder durch die Konzerneinbindung verringert (insb. Liquiditatsrisiken). Das mit den
Provisionsgeschaften (Anlage-, Abschlussvermittiung, Portfoliomanagement und
Finanzkommissionsgeschaft) einhergehende Risiko kann als sehr gering eingestuft
werden. Demgegenuber ist das Potential beim Eigenhandel der RWETS
insbesondere wegen der Marktpreisrisiken grofder. In der Praxis wird es jedoch durch
die von der Geschaftsfuhrung der RWETS beschlossene Strategie auf ein Minimum
reduziert, da derzeit ausdrucklich nur back-to-back Geschéafte mit einem Null-Limit
vorgesehen sind.

4.4 Risikomessung

Die Risikomessung ist der Kern des Risikomanagementprozesses bei RWETS. Die
Quantifizierung aller relevanten Risiken erfolgt hauptsachlich in der Risikoabteilung
(allerdings werden z.B. Rechtsrisiken in der Rechtsabteilung abgehandelt). Im
Handelssystem der RWETS erfolgt die Risikomessung der Marktpreis- und
Adressenausfallrisiken der Handelsgeschafte. Das Liquiditatsrisiko sowie das
Operationelle Risiko werden dagegen in gesonderten Systemen erfasst.

4.5 Risikoberichterstattung

Die Geschaftsfihrung der RWETS ist flr die ordnungsgemale Geschafts-
organisation sowie ihrer Weiterentwicklung verantwortlich. Dies beinhaltet unter
anderem wesentliche Risikomanagementelemente, wie bspw. die Risikotragfahigkeit.

Damit die Geschaftsfuhrung ihrer Verantwortung gerecht werden kann, gibt es ein
umfassendes Berichtswesen im Risikocontrolling, welches die gemall MaRisk
geforderten Kommunikation in Form taglicher, monatlicher, quartalsweiser und
jahrlicher sowie Ad Hoc-Meldung an die Geschaftsfuhrung sicherstellt. Die
Berichterstattung erfolgt hauptsachlich per Email, z.B. erstellte Reports als
Emailanlage.  Aulderordentliche = Vorkommnisse ~ werden  gesondert im
Emailanschreiben erwahnt.

4.6 Risikosteuerung und Risikotliberwachung

Bei der RWETS erfolgt die Steuerung der Risiken Uber ein System von Limiten zur
Begrenzung der wesentlichen Risiken. Dadurch, dass die Anrechnung von Limiten
permanent auf das Limitsystem erfolgt, wird dem Risikocontrolling eine adaquate
Uberwachung ermdglicht.

Im Kreditrisikobereich des Risikocontrollings werden die Counterparty Limite laufend
berechnet und die von der Geschaftsfihrung zugestimmten Limite Uberwacht. Die
RWETS Geschéaftsfuhrung hat das Marktpreisrisiko auf ein Minimum reduziert. Es
sind derzeit nur back-to-back Geschafte mit einem ,Null-Limit“ vorgesehen.
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4.7 Risikotragfahigkeit

Das Risikotragfahigkeitskonzept der RWETS (,Going Concern-Ansatz“ alter
Pragung) basiert auf einem Ansatz fur die Sicherstellung der Risikotragfahigkeit, der
grundsatzlich  einen  Teil der regulatorischen Eigenmittel nicht als
Risikodeckungspotenzial (bzw. im Quartalsbericht Risikotragfahigkeit) bertcksichtigt.
Konkret unbericksichtigt bleiben regulatorische Eigenmittel, welche mindestens flr
die Erfullung der (im Rahmen des SREP festgesetzten) aufsichtlichen
Kapitalanforderungen notwendig sind.

Durch die Eigenmittelausnahme entsprechen bei der RWETS die Eigenmittel dem
Risikodeckungspotenzial. Auf der Grundlage des Gesamtrisikoprofils stellt die
Gesellschaft sicher, dass die wesentlichen Risiken der RWETS durch das
Risikodeckungspotential, unter Berlcksichtigung von Risikokonzentrationen, laufend
abgedeckt sind und damit die Risikotragfahigkeit gegeben ist. Das Institut hat einen
internen Prozess zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit eingerichtet, der jahrlich
uberpraft wird.

RWETS unterscheidet fur die Risikotragfahigkeitsberechnung vier wesentliche
Risikokategorien:

. Marktpreisrisiko
. Adressenausfallrisiko
. Operationelles Risiko

. Liquiditatsrisiko

Das Marktpreisrisiko ist der potentielle Verlust aus offenen Positionen (Risiko-
positionen) aufgrund von Anderungen der Marktparameter der zugrunde liegenden
Geschafte (insbesondere, Energie- und Rohstoffpreise, Devisenkurse, Volatilitaten).
Wesentlich fuir RWETS sind Commodity-Preisrisiken, die aus Strom-, Ol-, Gas-,
Kohle und CO2-Positionen resultieren. Da RWETS das Geschaft grundsatzlich back-
to-back betreibt, entstehen fiir die Gesellschaft bis zur Anderung der Strategie keine
Marktpreisrisiken.

Als Wahrungsrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass sich der Wert eines
Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Wechselkurse verandert. Da viele
Commodities (insbesondere Ol, Gas und Kohle) in US-Dollar bzw. Britischen Pfund
(GBP) gehandelt werden, entsteht beim Handel in diesen Waren automatisch ein
Wahrungsrisiko. Da das Front Office (MSC) von RWETS nur back-to-back Geschafte
in derselben Wahrung abschliel3t, ist das Wahrungsrisiko vernachlassigbar gering
und beschrankt sich auf die erzielte Gewinnmarge.

Unter dem Zinsanderungsrisiko wird das Risiko einer negativen Abweichung einer
realisierten von  einer  erwarteten  ZinsergebnisgréRe  aufgrund  von
Marktzinsanderungen verstanden. Das Risiko resultiert aus fristeninkongruenter
Refinanzierung und aus unterschiedlichen Zinselastizitaten der einzelnen Aktiv- und
Passivpositionen. Angesichts der weit Uberwiegenden Eigenkapitalfinanzierung
bestehen bei RWETS keine nennenswerten Zinsrisiken, die gesteuert werden
mussten. Zudem resultieren aus den praktizierten back-to-back Geschaften keine fur
die Risikotragfahigkeitsberechnung relevanten Zinsanderungsrisiken.
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Unter dem Adressenausfallrisiko versteht die RWETS den potentiellen Verlust bei
Ausfall des Geschéaftspartners oder die messbare Wertverschlechterung eines
derivativen Geschafts, die aus der Bonitatsverschlechterung des Kontrahenten
resultiert. Fur die Risikotragfahigkeitsberechnung wird beim Adressenausfallrisiko als
zugrundeliegendes Modell CreditRisk+ verwendet.

Das operationelle Risiko wird definiert als das Verlustrisiko, das auf unzureichende
oder ausfallende interne Prozesse, Mitarbeiter und Systeme oder auf externe
Ereignisse zuruckzufuhren ist.

Fir die Risikotragfahigkeitsberechnung werden hier die nach dem
Basisindikatoransatz berechneten Risikozahlen verwendet.

Unter dem Liquiditatsrisiko versteht RWETS das Risiko, den gegenwartigen oder
zukunftigen Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht bzw. nicht in voller Hohe
nachkommen zu kénnen. Aufgrund der Zugehorigkeit zum konzernweiten RWE
Cash-Pooling sowie in Anbetracht des ErgebnisabfUhrungs- und Verlustibernahme-
vertrags mit der RWE AG (mittelbar Gber RWEST) und des relativ geringen
Geschaftsvolumens, sieht RWETS hier keine fur die Risikotragfahigkeitsberechnung
relevanten Risiken.

Insgesamt wird so sichergestellt, dass die Risikodeckungsmasse (bzw. das
Risikodeckungspotenzial) groRer ist als der Kapitalbedarf fur Markt-,
Adressenausfall- und operationelle Risiken:

Markt-Risikokapitalbedarf
Risikodeckungsmasse + Adressenausfall-Risikokapitalbedarf
(= Risikodeckungspotenzial) + Risikokapitalbedarf fir operationelles Risiko
+ Risikokapitalbedarf fur Liquiditatsrisiken

v
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5 Offenlegung von Eigenmitteln

Folgend werden die Eigenmittel der RWETS zum Stand 31.12.2020 nach Art. 437
Absatz 1 CRR i.V.m. Abschnitt 4.5 der EBA-Leitlinien ,EBA/GL/2016/11“ zu den
Offenlegungspflichten sowie der Durchfuhrungsverordnung (EU) Nr. 1423/2013 der
Kommission vom 20.Dezember 2013 dargestellt. Die ausgewiesenen Betrage sind in
Euro notiert.

Eigenmittel RWE Trading Services GmbH

Stand 31.12.2020

Hartes Kernkapital: Betrag Verweis auf
Instrumente und Riicklagen [Euro] Artikel in der
Verordnung
(EU) Nr.
575/2013
1 Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio 5,735,384.52 26 (1), 27, 28,
29 iV.m. EBA
Aufstellung Art.
26 (3)
davon: gezeichnetes Kapital 730,000.00 EBA Aufstellung
Art. 26 (3)
davon: Kapitalriicklage 5,005,384.52 EBA Aufstellung
Art. 26 (3)
2 Einbehaltene Gewinne - 26 (1) (c)
3 Kumuliertes sonstiges Ergebnis (und sonstige Ricklagen, | - 26 (1)
zur Berilcksichtigung nicht realisierter Gewinne und
Verluste nach den anwendbaren
Rechnungslegungsstandards)
3a | Fonds fur allgemeine Bankrisiken 275,000.00 26 (1) (f)
4 Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484 Absatz 3 | - 486 (2)
zuzuglich des mit ihnen verbundenen Agios, dessen
Anrechnung auf das CET1 auslauft
Staatliche Kapitalzufiihrungen mit Bestandsschutz bis 1. | - 483 (2)
Januar 2018
5 Minderheitsbeteiligungen (zulassiger Betrag in |- 84,479, 480
konsolidiertem CET1)
5a | Von unabhangiger Seite geprifte Zwischengewinne, | - 26 (2)
abzlglich aller vorhersehbaren Abgaben oder Dividenden
6 Hartes Kernkapital (CET1) vor regulatorischen | 6,010,384.52 Summe Zeilen
Anpassungen 1 bis 5a
Hartes Kernkapital (CET1): regulatorische
Anpassungen
7 Zusatzliche Bewertungsanpassungen (negativer Betrag) -9,251.60 34, 105
8 Immaterielle Vermogenswerte (verringert um | - 36 (1) (b), 37,

entsprechende Steuerschulden) (negativer Betrag)

472 (4)
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9 In der EU: leeres Feld

10 | Von der kinftigen Rentabilitdt abhangige latente 36 (1) (c), 38,
Steueranspriiche, ausgenommen derjenigen, die aus 472 (5)
temporaren Differenzen resultieren  (verringert um
entsprechende Steuerschulden, wenn die Bedingungen
von Artikel 38 Absatz 3 erfilllt sind) (negativer Betrag)

11 | Ricklagen aus Gewinnen oder Verlusten aus 33 (a)
zeitwertbilanzierten Geschaften zur Absicherung von
Zahlungsstromen

12 | Negative Betrage aus der Berechnung der erwarteten 36 (1) (d), 40,
Verlustbetrage 159, 472 (6)

13 | Anstieg des Eigenkapitals, der sich aus verbrieften Aktiva 32 (1)
ergibt (negativer Betrag)

14 | Durch Veranderungen der eigenen Bonitat bedingte 33 (b)
Gewinne oder Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten eigenen Verbindlichkeiten

15 | Vermdgenswerte aus Pensionsfonds mit Leistungszusage 36 (1) (e), 41,
(negativer Betrag) 472 (7)

16 | Direkte und indirekte Positionen eines Instituts in eigenen 36 (1) (f), 42,
Instrumenten des harten Kernkapitals (negativer Betrag) 472 (8)

17 | Positionen in Instrumenten des harten Kernkapitals von 36 (1) (g9), 44,
Unternehmen der Finanzbranche, die eine 472 (9)
Uberkreuzbeteiligung mit dem Institut eingegangen sind,
die dem Ziel dient, dessen Eigenmittel kinstlich zu
erhéhen (negativer Betrag)

18 | Direkte und indirekte Positionen des Instituts in 36 (1) (h), 43,
Instrumenten des harten Kernkapitals von Unternehmen 45, 46, 49 (2)
der Finanzbranche, an denen das Institut keine (3), 79,472 (10)
wesentliche Beteiligung halt (mehr als 10 % und abzlglich
anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

19 | Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts 36 (1) (i), 43, 45,
in Instrumenten des harten Kernkapitals von Unternehmen 47,48 (1) (b), 49
der Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentliche (1) bis (3), 79,
Beteiligung halt (mehr als 10 % und abzuglich 470,472 (11)
anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

20 | Inder EU: leeres Feld

20a | Forderungsbetrag aus folgenden Posten, denen ein 36 (1) (k)
Risikogewicht von 1 250 % zuzuordnen ist, wenn das
Institut als Alternative jenen Forderungsbetrag vom Betrag
der Posten des harten Kernkapitals abzieht

20b | davon: qualifizierte  Beteiligungen auflerhalb  des 36 (1) (k) (i), 89
Finanzsektors (negativer Betrag) bis 91

20c | davon: Verbriefungspositionen (negativer Betrag) 36 (1) (k) (ii)

243 (1) (b)

244 (1) (b) 258
20d | davon: Vorleistungen (negativer Betrag) 36 (1) (k) (iii),

379 (3)

21 | Von der kinftigen Rentabilitit abhangige latente 36 (1) (c), 38, 48
Steueranspriche, die aus temporaren Differenzen (1) (a), 470, 472
resultieren (Uber dem Schwellenwert von 10 %, verringert (5)
um entsprechende Steuerschulden, wenn die
Bedingungen von Artikel 38 Absatz 3 erfullt sind)

(negativer Betrag)
22 | Betrag, der Uber dem Schwellenwert von 15 % liegt 48 (1)

(negativer Betrag)
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23 | davon: direkte und indirekte Positionen des Instituts in | - 36 (1) (i), 48 (1)
Instrumenten des harten Kernkapitals von Unternehmen (b), 470, 472
der Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentliche 11)

Beteiligung halt

24 | In der EU: leeres Feld -

25 | davon: von der kinftigen Rentabilitdt abhangige latente | - 36 (1) (c), 38, 48
Steueranspriche, die aus temporaren Differenzen (1) (a), 470, 472
resultieren (5)

25a | Verluste des laufenden Geschéftsjahres (negativer Betrag) | - 36 (1) (a), 472

3)

25b | Vorhersehbare steuerliche Belastung auf Posten des | - 36 (1) ()
harten Kernkapitals (negativer Betrag)

26 | Regulatorische Anpassungen des harten Kernkapitals in | -

Bezug auf Betrage, die der Vor-CRR-Behandlung
unterliegen

26a | Regulatorische Anpassungen im Zusammenhang mit nicht | -
realisierten Gewinnen und Verlusten gemal Artikel 467
und 468
davon: ... Abzugs und Korrekturposten fir nicht realisierte | - 467
Verluste 1
davon: ... Abzugs und Korrekturposten fur nicht realisierte | - 467
Verluste 2
davon: ... Abzugs und Korrekturposten fur nicht realisierte | - 468
Gewinne 1
davon: ... Abzugs und Korrekturposten fir nicht realisierte | - 468
Gewinne 2

26b | Vom harten Kernkapital in Abzug zu bringender oder | - 481
hinzuzurechnender Betrag in Bezug auf zusatzliche
Abzugs und Korrekturposten und gemafl der Vor-CRR-

Behandlung erforderliche Abziige
davon: ... - 481

27 | Betrag der von den Posten des zusatzlichen Kernkapitals | - 36 (1) ()
in Abzug zu bringenden Posten, der das zuséatzliche
Kernkapital des Instituts Uberschreitet (negativer Betrag)

28 | Regulatorische Anpassungen des harten Kernkapitals | - 9,251.60 Summe der
(CET1) insgesamt Zeilen 7 bis 20a,

21, 22 zuzuglich
Zeilen 25a bis
27
29 | Hartes Kernkapital (CET1) 6,001,132.92 Zeile 6 abzuglich
Zeile 28
Zusatzliches Kernkapital (AT1): Instrumente

30 Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio - 51, 52

31 | davon: gemal anwendbaren Rechnungslegungsstandards | -
als Eigenkapital eingestuft

32 | davon: gemaf anwendbaren Rechnungslegungsstandards | -
als Passiva eingestuft

33 | Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484 Absatz 4 | - 486 (3)

zuzuglich des mit ihnen verbundenen Agios, dessen
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Anrechnung auf das AT1 auslauft

Staatliche Kapitalzufihrungen mit Bestandsschutz bis 1. 483 (3)
Januar 2018

34 | Zum konsolidierten zusatzlichen Kernkapital zahlende 85, 86, 480
Instrumente des qualifizierten Kernkapitals (einschlielich
nicht in Zeile 5 enthaltener Minderheitsbeteiligungen), die
von Tochterunternehmen begeben worden sind und von
Drittparteien gehalten werden

35 | davon: von Tochterunternehmen begebene Instrumente, 486 (3)
deren Anrechnung auslauft

36 | Zusitzliches Kernkapital (AT1) vor regulatorischen
Anpassungen
Zusatzliches Kernkapital (AT1): regulatorische
Anpassungen

37 | Direkte und indirekte Positionen eines Instituts in eigenen 52 (1) (b), 56
Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals (negativer (a), 57,475 (2)
Betrag)

38 | Positionen in Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals 56 (b), 58, 475
von Unternehmen der Finanzbranche, die eine (3)
Uberkreuzbeteiligung mit dem Institut eingegangen sind,
die dem Ziel dient, dessen Eigenmittel kulnstlich zu
erhéhen (negativer Betrag)

39 | Direkte und indirekte Positionen des Instituts in 56 (c), 59, 60,
Instrumenten des  zusatzlichen Kernkapitals von 79,475 (4)
Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut
keine wesentliche Beteiligung halt (mehr als 10 % und
abzlglich anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer
Betrag)

40 | Direkte und indirekte Positionen des Instituts in 56 (d), 59, 79,
Instrumenten des  zusatzlichen Kernkapitals von 475 (4)
Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut
eine wesentliche Beteiligung halt (mehr als 10 % und
abziglich anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer
Betrag)

41 Regulatorische Anpassungen des zusatzlichen

Kernkapitals in Bezug auf Betrage, die der Vor-CRR-
Behandlung und Behandlungen wahrend der
Ubergangszeit unterliegen, fiir die Auslaufregelungen
gemaly der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten (d. h.
CRR Restbetrage)

41a | Vom zusatzlichen Kernkapital in Abzug zu bringende 472, 472 (3) (a),
Restbetrage in Bezug auf vom harten Kernkapital in Abzug 472 (4), 472 (6),
zu bringende Posten wéahrend der Ubergangszeit geman 472 (8) (a), 472
Artikel 472 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (9), 472 (10) (a),

472 (11) (a)
davon: immaterielle Vermdgenswerte

41b | Vom zusétzlichen Kernkapital in Abzug zu bringende 477, 477 (3),

Restbetrage in Bezug auf vom Erganzungskapital in Abzug
zu bringende Posten wahrend der Ubergangszeit geman
Artikel 475 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

477 (4) (a)

davon Zeile fur Zeile aufzuflhrende Posten, z. B.
Uberkreuzbeteiligungen an Instrumenten des
Erganzungskapitals, direkte Positionen nicht wesentlicher
Beteiligungen am Kapital anderer Unternehmen der
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Finanzbranche usw.

41c

Vom zusatzlichen Kernkapital in Abzug zu bringender oder
hinzuzurechnender Betrag in Bezug auf zuséatzliche
Abzugs und Korrekturposten und gemaly der Vor-CRR-
Behandlung erforderliche Abzlge

467, 468, 481

davon: ... mdgliche Abzugs und Korrekturposten fir nicht
realisierte Verluste

467

davon: ... mogliche Abzugs und Korrekturposten fiir nicht
realisierte Gewinnes

468

davon: Betrag der von den Posten des zusatzlichen
Kernkapitals in Abzug zu bringenden Posten, der das
zusatzliche Kernkapital des Instituts Uberschreitet

481

42

Betrag der von den Posten des Erganzungskapitals in
Abzug zu bringenden Posten, der das Erganzungskapital
des Instituts Uberschreitet (negativer Betrag)

56 (e)

43

Regulatorische Anpassungen des zusatzlichen

Kernkapitals (AT1) insgesamt

44

Zusatzliches Kernkapital (AT1)

45

Kernkapital (T1 = CET1 + AT1)

6,001,132.92

Ergdnzungskapital (T2): Instrumente und Riicklagen

46

Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio

62, 63

47

Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484 Absatz 5
zuzuglich des mit ihnen verbundenen Agios, dessen
Anrechnung auf das T2 auslauft

486 (4)

Staatliche Kapitalzufihrungen mit Bestandsschutz bis 1.
Januar 2018

483 (4)

48

Zum konsolidierten Erganzungskapital zahlende
qualifizierte Eigenmittelinstrumente (einschlieRlich nicht in
den Zeilen 5 bzw. 34 enthaltener Minderheitsbeteiligungen
und AT1lInstrumente), die von Tochterunternehmen
begeben worden sind und von Drittparteien gehalten
werden

87, 88, 480

49

davon: von Tochterunternehmen begebene Instrumente,
deren Anrechnung auslauft

486 (4)

50

Kreditrisikoanpassungen

62 (c) und (d)

51

Erganzungskapital
Anpassungen

(T2) vor regulatorischen

Erganzungskapital (T2): regulatorische Anpassungen

52

Direkte und indirekte Positionen eines Instituts in eigenen
Instrumenten des Erganzungskapitals und nachrangigen
Darlehen (negativer Betrag)

63 (b) (i), 66 (a),
67, 477 (2)
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53

Positionen in Instrumenten des Erganzungskapitals und
nachrangigen Darlehen  von Unternehmen  der
Finanzbranche, die eine Uberkreuzbeteiligung mit dem
Institut eingegangen sind, die dem Ziel dient, dessen
Eigenmittel kinstlich zu erhéhen (negativer Betrag)

66 (b), 68, 477
3)

54

Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Instrumenten des Erganzungskapitals und nachrangigen
Darlehen von Unternehmen der Finanzbranche, an denen
das Institut keine wesentliche Beteiligung halt (mehr als 10
% und abzlglich anrechenbarer Verkaufspositionen)
(negativer Betrag)

66 (c), 69, 70,
79, 477 (4)

54a

davon: neue Positionen, die keinen
Ubergangsbestimmungen unterliegen

54b

davop: Positionen, die vor dem 1. Januar 2013 bestanden
und Ubergangsbestimmungen unterliegen

55

Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Instrumenten des Erganzungskapitals und nachrangigen
Darlehen von Unternehmen der Finanzbranche, an denen
das Institut eine wesentliche Beteiligung halt (abzlglich
anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

66 (d), 69, 79,
477 (4)

56

Regulatorische Anpassungen des Erganzungskapitals in
Bezug auf Betrage, die der Vor-CRR-Behandlung und
Behandlungen wahrend der Ubergangszeit unterliegen, fiir
die Auslaufregelungen gemals der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 gelten (d. h. CRR Restbetrage)

56a

Vom Erganzungskapital in Abzug zu bringende
Restbetrage in Bezug auf vom harten Kernkapital in Abzug
zu bringende Posten wéahrend der Ubergangszeit geman
Artikel 472 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

472, 472 (3) (a),
472 (4), 472 (6),
472 (8) (a), 472
(9), 472 (10) (a),
472 (11) (a)

davon: Ubergangsanpassungen am CET 1 von
Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut
eine wesentliche Beteiligung halt

56b

Vom Erganzungskapital in Abzug zu bringende
Restbetrage in Bezug auf vom zusatzlichen Kernkapital in
Abzug zu bringende Posten wahrend der Ubergangszeit
gemal Artikel 475 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

475, 475 (2) (a),
475 (3), 475 (4)
(a)

davon Zeile fir Zeile aufzuflhrende Posten, z. B.
Uberkreuzbeteiligungen an Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals, direkte Positionen nicht wesentlicher
Beteiligungen am Kapital anderer Unternehmen der
Finanzbranche usw.

56¢

Vom Erganzungskapital in Abzug zu bringender oder
hinzuzurechnender Betrag in Bezug auf zusatzliche
Abzugs und Korrekturposten und gemall der Vor-CRR-
Behandlung erforderliche Abziige

467, 468, 481

davon: ... mégliche Abzugs und Korrekturposten fiir nicht
realisierte Verluste

467

davon: ... mdglicher Abzugs und Korrekturposten fir nicht
realisierte Gewinne

468

davon: ...

481

57

Regulatorische Anpassungen des Erganzungskapitals
(T2) insgesamt

58

Erganzungskapital (T2)

Seite 18 von 27




RWE Trading Services GmbH - Offenlegungsbericht 2020

59 | Eigenkapital insgesamt (TC = T1 + T2) 6,000,132.92
59a | Risikogewichtete Aktiva in Bezug auf Betrage, die der Vor- | -
CRR-Behandlung und Behandlungen wahrend der
Ubergangszeit unterliegen, fur die Auslaufregelungen
gemal der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten (d. h.
CRR-Restbetrage)
davon: ... nicht vom harten Kernkapital in Abzug zu | - 472, 472 (5),
bringende Posten (Verordnung (EU) Nr. 575/2013, 472 (8) (b), 472
Restbetrage) (10) (b), 472
(11) (b)
(Zeile fir Zeile aufzufihrende Posten, z. B. von der
kiinftigen Rentabilitdt abhangige latente Steueranspriiche,
verringert um entsprechende Steuerschulden, indirekte
Positionen in  eigenen Instrumenten des harten
Kernkapitals usw.)
davon: ... nicht von Posten des zusatzlichen Kernkapitals | - 475, 475 (2) (b),
in Abzug zu bringende Posten (Verordnung (EU) Nr. 575/ 475 (2) (c), 475
2013, Restbetrage) (4) (b)
175
davon: ... nicht von Posten des Erganzungskapitals in | - 477, 477 (2) (b),
Abzug zu bringende Posten (Verordnung (EU) Nr. 575/ 477 (2) (c), 477
2013, Restbetrage) (4) (b)
(Zeile fur Zeile aufzufihrende Posten, z. B. indirekte
Positionen in Instrumenten des eigenen
Erganzungskapitals, indirekte Positionen nicht
wesentlicher  Beteiligungen am  Kapital  anderer
Unternehmen der Finanzbranche, indirekte Positionen
wesentlicher  Beteiligungen am  Kapital  anderer
Unternehmen der Finanzbranche usw.)
60 | Risikogewichtete Aktiva insgesamt -
davon: Kreditrisiko -
davon: Kreditrisikobezogene Bewertungsanpassung (CVA) | -
davon: Marktpreisrisiko -
davon: Operationelles Risiko -
Eigenkapitalquoten und -puffer
61 | Harte Kernkapitalquote (ausgedriickt als Prozentsatz des 92 (2) (a), 465
Gesamtforderungsbetrags)
62 | Kernkapitalquote (ausgedrickt als Prozentsatz des 92 (2) (b), 465
Gesamtforderungsbetrags)
63 | Gesamtkapitalquote (ausgedriickt als Prozentsatz des 92 (2) (c)
Gesamtforderungsbetrags)
64 | Institutsspezifische Anforderung an Kapitalpuffer CRD 128, 129,
(Mindestanforderung an die harte Kernkapitalquote nach 130

Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe a, zuziglich der
Anforderungen an Kapitalerhaltungspuffer und
antizyklische Kapitalpuffer, Systemrisikopuffer und Puffer
fir systemrelevante Institute (GSRI oder ASRI),
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ausgedruckt als Prozentsatz des
Gesamtforderungsbetrags)

65 | davon: Kapitalerhaltungspuffer

66 | davon: antizyklischer Kapitalpuffer

67 | davon: Systemrisikopuffer

67a | davon: Puffer fiir global systemrelevante Institute (GSRI) CRD 131
oder andere systemrelevante Institute (ASRI)
68 | Verfligbares hartes Kernkapital fur die Puffer (ausgedrtickt CRD 128

als Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags)

69 | [in EU-Verordnung nicht relevant]

70 | [in EU-Verordnung nicht relevant]

71 [in EU-Verordnung nicht relevant]

72 | Direkte und indirekte Positionen des Instituts in 36 (1) (h), 45,
Kapitalinstrumenten von Unternehmen der Finanzbranche, 46, 472 (10), 56
an denen das Institut keine wesentliche Beteiligung halt (c), 59, 60, 475
(weniger als 10 % wund abziglich anrechenbarer (4), 66 (c), 69,
Verkaufspositionen) 70,477 (4),

73 | Direkte und indirekte Positionen des Instituts in 36 (1) (i), 45, 48,
Instrumenten des harten Kernkapitals von Unternehmen 470, 472 (11)

der Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentliche
Beteiligung halt (weniger als 10 % und abzlglich
anrechenbarer Verkaufspositionen)

74 In der EU: leeres Feld

75 | Von der kinftigen Rentabilitdt abhangige latente 36 (1) (c), 38,
Steueranspriche, die aus temporaren Differenzen 48, 470, 472 (5)
resultieren (unter dem Schwellenwert von 10 %, verringert
um entsprechende Steuerschulden, wenn die
Bedingungen von Artikel 38 Absatz 3 erfilllt sind)

Anwendbare Obergrenzen fiir die Einbeziehung von
Wertberichtigungen in das Erganzungskapital

76 | Auf das Erganzungskapital anrechenbare 62
Kreditrisikoanpassungen in Bezug auf Forderungen, fur die
der Standardansatz gilt (vor Anwendung der Obergrenze)

77 | Obergrenze fur die Anrechnung von 62
Kreditrisikoanpassungen auf das Erganzungskapital im
Rahmen des Standardansatzes

78 | Auf das Erganzungskapital anrechenbare 62
Kreditrisikoanpassungen in Bezug auf Forderungen, fur die
der auf internen Beurteilungen basierende Ansatz gilt (vor
Anwendung der Obergrenze)

79 | Obergrenze fur die Anrechnung von 62
Kreditrisikoanpassungen auf das Erganzungskapital im
Rahmen des auf internen Beurteilungen basierenden
Ansatzes
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Eigenkapitalinstrumente, fiir die die Auslaufregelungen gelten (anwendbar nur vom 1.

Januar 2013 bis 1. Januar 2022)

80 | Derzeitige Obergrenze fir CET1 Instrumente, fir die die 484 (3), 486 (2)
Auslaufregelungen gelten und (5)

81 | Wegen Obergrenze aus CET1 ausgeschlossener Betrag 484 (3), 486 (2)
(Betrag Uber Obergrenze nach Tilgungen und Falligkeiten) und (5)

82 | Derzeitige Obergrenze fir AT1Instrumente, fir die die 484 (4), 486 (3)
Auslaufregelungen gelten und (5)

83 | Wegen Obergrenze aus AT1 ausgeschlossener Betrag 484 (4), 486 (3)
(Betrag Uber Obergrenze nach Tilgungen und Falligkeiten) und (5)

84 | Derzeitige Obergrenze fir T2 Instrumente, fir die die 484 (5), 486 (4)
Auslaufregelungen gelten und (5)

85 | Wegen Obergrenze aus T2 ausgeschlossener Betrag 484 (5), 486 (4)
(Betrag Uber Obergrenze nach Tilgungen und Falligkeiten) und (5)

Die Eigenmittel der RWETS nach Art. 25 CRR bestehen ausschliel3lich aus hartem
Kernkapital [Common Equity Tier 1 (CET1), Art. 26 CRR] und setzt sich aus den
Positionen gezeichnetes Kapital, Kapitalricklage sowie dem Sonderposten fur
allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB zusammen.

Das gezeichnete Kapital i.H.v. 730.000,00 Euro und die Kapitalricklage i.H.v.
5.005.384,52 ist wie in den Vorjahren gleich geblieben. Zum Jahresende 2020 betrug
der Sonderposten fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB 275.000,00 Euro.
Damit verfugte die RWETS zum 31.12.2020 ein hartes Kernkapital (CET1) vor

regulatorischen Anpassungen i.H.v. 6.010.384,52 Euro.

Durch die zusatzliche Bewertungsanpassung fur zeitwertbilanzierte Vermégenswerte
nach Art. 34 i.V.m. Art. 105 CRR verringert sich das harte Kernkapital um 9.251,60
Euro auf 6.001.132,92 Euro.

Seite 21 von 27




RWE Trading Services GmbH - Offenlegungsbericht 2020

6 Offenlegung der Risiken und der Eigenmittelanforderungen

6.1 Adressenausfallrisiko

Obwohl RWETS nicht den Eigenkapitalunterlegungsvorschriften (siehe 2. Abschnitt)
unterliegt, berechnet das Institut intern die Eigenkapitalanforderung fur das
Adressenausfallrisiko nach den CRR-Vorschriften. Dabei greift die Gesellschaft bei
der Kreditrisiko-Berechnung auf den Standardansatz zuruck.

6.2 Marktpreisrisiko

Obwohl RWETS nicht den Eigenkapitalunterlegungsvorschriften (siehe 2. Abschnitt)
unterliegt, berechnet das Institut intern die Eigenkapitalanforderung fir das
Marktpreisrisiko nach den CRR-Vorschriften. Dabei greift die Gesellschaft auf das
Vereinfachte Verfahren zur Quantifizierung des Risikos der Rohwarenposition
zuruck.

6.3 Operationelles Risiko

Obwohl RWETS nicht den Eigenkapitalunterlegungsvorschriften (siehe 2. Abschnitt)
unterliegt, berechnet das Institut intern die Eigenkapitalanforderung fir das
Operationelle Risiko nach den CRR-Vorschriften. Dabei greift die Gesellschaft bei
der Berechnung des operationellen Risikos auf den Basisindikatoransatz zurick.

6.4 Zinsanderungsrisiko

Zinsanderungsrisiken resultieren aus Unterschieden in der Zinsbindungsfrist
zwischen Aktiv- und Passivseite. Aufgrund der Tatsache, dass alle Handelsgeschafte
bei RWETS back-to-back abgesichert werden, gibt es bei der Gesellschaft keine
wesentlichen Zinsanderungsrisiken.

6.5 Liquiditatsrisiko

Aufgrund der Zugehoérigkeit zum konzernweiten RWE Cash-Pooling sowie in
Anbetracht des Ergebnisabfuhrungs- und Verlustubernahmevertrags mit der RWE
AG (mittelbar) und des relativ geringen Geschaftsvolumens, sieht die RWETS das
Liquiditatsrisiko als minimal an.
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6.6 Makroprudenzielle AufsichtsmalRnahmen

Da RWETS nicht den Eigenkapitalunterlegungsvorschriften (siehe 2. Abschnitt)
unterliegt, berechnet das Institut intern nicht den antizyklischen Kapitalpuffer und den
institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer nach Artikel 440 CRR sowie den
Systemrisikopuffer nach Artikel 441 CRR (Abschnitt 4.7 der EBA-Leitlinien
L,EBA/GL/2016/11% zu den Offenlegungspflichten).
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7 Vergiitungspolitik

Die RWETS verfolgt eine langfristige Vergutungsstrategie, die im Einklang mit den
Zielen und Werten sowie der Strategie der RWETS steht und hat daher das im
Folgenden gemall Art. 450 CRR i.V.m. Abschnitt 4.14 der EBA-Leitlinien
,EBA/GL/2016/11" zu den Offenlegungspflichten beschriebene Vergutungssystem fur
ihre Mitarbeiter und Geschaftsleiter aufgesetzt.

Die Geschaftsleitung ist fur die angemessene Ausgestaltung und Umsetzung des
Vergutungssystems sowie fur die Vermeidung vergutungsbezogener Risiken und den
Umgang mit den Restrisiken verantwortlich. Damit tragt sie im Rahmen ihres
unternehmerischen Ermessens auch die Letztverantwortung fir die Festsetzung der
Vergutung einzelner relevanter Personen.

7.1 Personelle Ressourcen

Als Mitarbeiter sind alle natirlichen Personen im Sinne des § 2 Abs. 7 InstitutsVergV
zu verstehen, d.h. solche deren sich die RWETS bei der Erbringung von
Finanzdienstleistungen  bedient, insbesondere aufgrund eines Arbeits-,
Geschaftsbesorgungs- oder Dienstverhaltnisses, oder die im Rahmen einer
Auslagerungsvereinbarung mit einem gruppenangehorigen
Auslagerungsunternehmen unmittelbar an Dienstleistungen fur das Institut beteiligt
sind, um Finanzdienstleistungen zu erbringen.

Fir die RWETS bedeutet dies, dass die folgenden Gruppen erfasst sind:

e Geschaftsfihrung RWETS,

e Mitarbeiter, die auf Basis eines Anstellungsvertrages mit der RWETS fur diese
tatig sind,

e Mitarbeiter, die auf Basis eines Mitarbeiteriberlassungsvertrages fur die
RWETS tatig werden und

e Mitarbeiter, die auf Basis einer Erganzungsvereinbarung zum Arbeitsvertrag
mit der RWEST bzw. RWE AG fur die RWETS tatig werden.

Die Anzahl der direkt bei RWETS angestellten Mitarbeiter betrug im Geschaftsjahr
2020 durchschnittlich 1,0 Mitarbeiteraquivalent (eine Vollzeitarbeitskraft).

FUr die Betriebsstatte in London (deren Geschaftsbetrieb 2020 eingestellt wurde)
waren im Verlauf des Berichtsjahres eine einstellige Zahl an Mitarbeitern von
RWEST exklusiv durch Abstellungsvertrag tatig. Ferner waren in Essen im Verlauf
des Berichtsjahres ebenfalls eine einstellige Zahl an Mitarbeitern der RWEST
exklusiv durch Abstellung fur die RWETS als Handler tatig.

Des Weiteren arbeiten Mitarbeiter der RWEST und der RWE AG flr die Gesellschaft
im Rahmen eines Doppelbeschaftigungsabkommens oder eines Service Level
Agreements. Die Vertrage zur Doppelbeschaftigung sehen vor, dass die betroffenen
Mitarbeiter in dem notwendigen Umfang von ihren Aufgaben, bei der Gesellschaft,
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wo sie originar beschaftigt werden, entbunden werden und zwar in dem
erforderlichen Mal3, wie der Arbeitsanfall der RWETS dieses bedarf.

7.2 Vergutung

Die Vergutungsstrategie der Mitarbeiter steht im Einklang mit der Geschafts- und
Risikostrategie der RWETS. Die Vergutung der Mitarbeiter ist daher so ausgestaltet,
dass diese keine Anreize zur Eingehung von unverhaltnismaRigen Risiken setzt. Im
Wesentlichen setzt sich die Vergutungsstrategie der Mitarbeiter der RWETS wie folgt
zusammen, wobei die Einzelheiten in einer Betriebsvereinbarung aufgefuhrt sind:

Fir die Mitarbeiter wird gemal des Vergutungssystems jahrlich eine Festlegung von
individuellen Zielen fir das Geschéaftsjahr zu Beginn des Jahres vorgenommen,
jedoch spatestens zum Ende des 1. Quartals. Als Ziele werden jeweils
geschaftsbezogene Ziele (3 bis 5 Ziele) festgelegt. Wahrend fir die
Unterstutzungsfunktionen primar qualitative Ziele vereinbart werden, kommen fir die
kommerziellen Funktionen in der Regel auch quantitative Ziele hinzu. Neben den
geschaftsbezogenen Zielen sind auch allgemeine Verhaltensziele definiert. Eine rein
quantitative Zielsetzung ist somit nicht vorgesehen.

Nach Abschluss des Geschaftsjahres wird das Auszahlungsvolumen flr die variable
Vergutung wie folgt ermittelt: Die erreichten Ergebnisse fur jedes Ziel werden
schriftich dokumentiert und abschlielend wird eine Gesamtbewertung der
individuellen Leistung des Mitarbeiters bezogen auf das Geschéaftsjahr festgelegt.
Der Prozess zur Festlegung der variablen Vergltung sieht als Ausgangspunkt die
Definition von Bonustopfen pro Funktion vor. Diese Bonustopfe werden unter
Berucksichtigung des Geschaftserfolges der Gesellschaft und der entsprechenden
Funktion definiert. Auf Basis der definierten Bonustopfe und unter Berucksichtigung
der individuellen Leistung des Mitarbeiters erhalten die Mitarbeiter einen
diskretionaren Leistungsbonus. Die Geschaftsfihrung der RWETS Ubernimmt hierbei
die finale Freigabe der individuellen Leistungsboni flr die kommerziellen Mitarbeiter.
Die RWEST GmbH beschloss als alleinige Gesellschafterin der RWETS GmbH am 7.
Februar 2017 gemall § 25a Abs. 5 Satz 5 KWG die Erhdéhung der maximal
moglichen variablen Vergutung fur die Mitarbeiter und Geschaftsfihrer der RWETS
GmbH von 100 % auf 200 % der fixen Vergutung. Die gem. § 24 Abs. 1 Nr. 14a
KWG erforderliche Anzeige gegenuber der BaFin erfolgte mit Schreiben vom 10.
Februar 2017.

Ferner ist anzumerken, dass die RWETS tarifgebunden ist. Aus diesem Grunde
finden auf die Arbeitsverhaltnisse der Beschaftigten der Tarifvertrag ,Gas-, Wasser-
und Elektrizitdtsunternehmen -  Tarifgruppe  RWE® Anwendung. Neben
Tarifbeschaftigten, die eine Vergutung ausschliel3lich auf dieser tariflichen Basis
erhalten, kdnnen Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen der RWETS auch aulertariflich
Beschaftigte sein.

Da nur ein Mitarbeiter direkt bei der RWETS angestellt ist und von der Gesellschaft
eine direkte Vergutung erhalt, werden — wie im Folgenden auch - aufgrund des
Datenschutzes keine zahlenmaligen Angaben z.B. zum prozentualen Anteil der
Tarifbeschaftigten an der Summe aller Beschaftigten gemacht.
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Eine Einbindung externer Vergutungsberater ist nicht erfolgt.

Die Gesamtverglitung der RWETS wird in der jeweils gultigen Gewinn- und
Verlustrechnung der RWE Trading Services GmbH, Essen, ausgewiesen. Auf Grund
der Tatsache, dass nur ein Mitarbeiter direkt bei der RWETS angestellt ist und von
der Gesellschaft eine direkte Vergutung erhalt, wird auch hier aufgrund des
Datenschutzes keine zahlenmafigen Angaben zur Gesamtvergltung der RWETS
respektive dem absoluten bzw. prozentualen Anteil der variablen Vergutung
gemacht. Grundsatzlich kann jedoch offengelegt werden, dass der direkt bei der
RWETS angestellte Mitarbeiter eine fixe sowie variable Vergutung von der
Gesellschaft erhalt. Bevor es jedoch zu einer Auszahlung der variablen Vergltung
kommt, wird die Geschaftsfiihrung eingebunden und bestimmt die Hohe dartber.

Mitarbeiter, die im Zuge eines Doppelbeschaftigungsabkommens oder eines Service
Level Agreements fur die RWETS Tatigkeiten ausflhren, erhalten ihre Vergutung
von RWEST oder RWE AG . Die anfallenden anteiligen Personalkosten werden der
RWETS daflur in Rechnung gestellt.

Auf die Angabe der Bezuge der aktiven Geschéaftsfuhrer und ehemaliger
Geschaftsflihrer wird gemaf § 286 Absatz 4 HGB unter Berticksichtigung von Artikel
450 Abs. 2 CRR verzichtet.

7.3 Uberpriifung des Vergiitungssystems

Die RWETS hat zur Uberpriifung und Uberwachung des Vergiitungssystems eine
Governance Struktur aufgesetzt. Zwar sieht die RWETS von der Einsetzung eines
Vergutungskontrollausschusses ab, jedoch st mit der Konzeption des
Vergutungssystems ein auf dieses Thema spezialisiertes ,Reward“-Team betraut. Es
wird bei der inhaltlichen Ausgestaltung von der Compliance Funktion unterstitzt.
Beide Funktionen Uberpriufen regelmafig das Vergutungssystem im Hinblick auf die
aktuellen geschaftlichen und gesetzlichen Anforderungen.

7.4 Weitere Mitteilungen

Bei der RWETS gab es in 2020 keinen Geschéaftsleiter oder Mitarbeiter, der eine
Gesamtvergutung von 1 Million Euro oder mehr von der Gesellschaft erhalten hat.

Bei der RWETS handelt es sich nicht um ein bedeutendes Institut i.S.d. § 17
InstitutsVergV, da die Bilanzsumme im Durchschnitt zu den jeweiligen Stichtagen der
letzten drei abgeschlossenen Geschaftsjahre 15 Milliarden Euro weder erreicht noch
uberschritten hat und auch keine Einstufung als ein bedeutendes Institut seitens der
BaFin erfolgt ist, sodass die besonderen Anforderungen der InstitutsVergV keine
Anwendung finden.
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8 Beteiligungen

Die RWETS halt keine Beteiligungen an anderen Unternehmen.

9 Dokumentation und Veroffentlichung

Das Vorgehen zur Erstellung des Offenlegungsberichts ist in einer internen
Prozessdokumentation = beschrieben.  Bei  Prozessanderungen  wird die
Dokumentation entsprechend aktualisiert.

Die RWETS veroffentlich gemal Art. 433 CRR die Offenlegung mindestens jahrlich
unter Berilcksichtigung des Datums der Verodffentlichung der Abschlisse. Eine
haufigere Offenlegung sieht die Gesellschaft aufgrund der Ausnahmeregelungen im
2. Abschnitt, den geringen Risiken bei RWETS und der Wairdigung der
aufsichtsrechtlichen Indikatoren zur Haufigkeit der Offenlegungen (Abschnitt 4.2 der
EBA-Leitlinien ,EBA/GL/2016/11“ zu den Offenlegungspflichten) derzeit als nicht
verhaltnismafig an.

Der finale Bericht wird auf der Internetseite der RWETS bereitgestellt.

10 Schlussbemerkung

Die Geschaftsaktivitdten der RWETS sind ihrem Wesen nach mit Risiken behaftet. In
Folge dessen hat die GeschaftsfiUhrung ein umfassendes Risikomanagementsystem
installiert. Dieses orientiert sich einerseits an dem vorgegebenen aufsichtsrechtlichen
Rahmen gemal} einschlagiger Verlautbarungen der nationalen und internationalen
Aufsichtsbehorden sowie andererseits an dem internen wirtschaftlichen Erfordernis-
sen.
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