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Anhang fiir das Geschéftsjahr 2011

Allgemeine Grundlagen

Gegenstand der RWE Beteiligungsgesellschaft mbH, Essen, ist die Griindung, der Erwerb,
das Halten, die Verwertung und die VersufRerung von Beteiligungen und dhnlichen Rechten
im In- und Ausland, die Verwaltung, das Erbringen von Dienstleistungen fiir die gehaltenen
Beteiligungen im In- und Ausland sowie die Abwicklung von Restaktivitdten aus friiherer Ge-
schéftstatigkeit der RWE Fuel Celis GmbH, Essen.

Der Jahresabschluss ist nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches
und des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Gesellschaft wendet die Bilanzierungsvorschriften
des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes seit dem Geschéftsjahr 2010 an.

Zur Klarheit der Darstellung sind in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung ein-
zelne Posten zusammengefasst und im Anhang gesondert ausgewiesen. Die Gewinn- und
Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gemai § 275 Abs. 2 HGB aufgestellt.

Die Betrage im Jahresabschluss werden in Millionen Euro (Mio. € und €) angegeben.

Es besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der RWE Beteili-
gungsgeselischaft mbH und der RWE AG, Essen. Die RWE Beteiligungsgeselischaft mbH
ihrerseits hat Ergebnisabflihrungsvertridge mit der RWE Vertrieb AG, Dortmund, mit der
RWE Effizienz GmbH, Dortmund, und mit der RWE Rheinhessen Beteiligungsgesellschaft
mbH, Essen. Aulerdem besteht ein Beherrschungsvertrag mit der RWE Deutschland AG,
Essen.

Alleinige Gesellschafterin der RWE Beteiligungsgesellschaft mbH ist die RWE AG mit Sitz in
Essen. Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der RWE AG einbezogen, der nach
den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt wird; dieser ist im Elektro-
nischen Bundesanzeiger erhéltlich. Damit ist die Gesellschaft gemaR § 291 HGB von der
Verpflichtung befreit, einen eigenen Teilkonzernabschluss und sinen Konzernlagebericht
aufzustellen. Mit Gesellschafterbeschluss vom 10. Februar 2011 wurde der Befreiung der
RWE Beteiligungsgesellschaft mbH von der Verpflichtung zur Offenlegung des Jahresab-
schlusses gem&R § 264 Abs. 3 HGB fir das Geschéftsjahr 2011 zugestimmt. Als kleine Ge-
sellschaft erstellt die RWE Beteiligungsgeselischaft mbH gemaR § 264 Abs. 1 HGB keinen
Lagebericht.



Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aktiva

Anteile an verbundenen Unternehmen und die Beteiligungen sind zu Anschaffungskos-
ten bzw. zu niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt. Abwertungen werden bei voraus-

sichtlicher dauerhafter Wertminderung vorgenommen.

Forderungen und sonstige Verm&gensgegenstinde sind zum Nennwert bewertet: alle
erkennbaren Risiken und das allgemeine Kreditrisiko werden durch angemessene Wertbe-

richtigungen beriicksichtigt. Niedrige bzw. unverzinsliche Forderungen sind nicht vorhanden.

Aufgrund einer bestehenden steuerlichen Organschaft mit der RWE AG werden aktive la-

tente Steuern nicht bei der Organgesellschaft ausgewiesen.

Passiva

Das gezeichnete Kapital ist zum Nennwert bilanziert.

Bei der Bemessung der sonstigen Riickstellungen wird alien erkennbaren Risiken und
ungewissen Verbindlichkeiten Rechnung getragen. Die Riickstellungen sind der Héhe nach
mit dem nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erflilungsbetrag bewer-
tet.

Die Verbindlichkeiten sind grundsétzlich mit inrem Erfiillungsbetrag ausgewiesen.

Aufgrund einer bestehenden steuerlichen Organschaft mit der RWE AG werden passive
latente Steuern nicht bei der Organgeselischaft ausgewiesen.

Geschéftsvorfélle in fremder Wihrung werden mit dem Kurs zum Zeitpunkt der Erstverbu-
chung bewertet. Auf fremde Wahrung lautende Vermégensgegensténde und Schulden mit
einer Restlaufzeit von unter einem Jahr werden am Abschlussstichtag zum Devisenkassa-
kurs umgerechnet. Ansonsten werden Verluste bei Forderungen, Verbindlichkeiten und De-

visenbesténden aus Kursénderungen zum Bilanzstichtag ergebniswirksam bertcksichtigt.



Erlauterungen zur Bilanz

(1)

Finanzanlagen

in Mio. € 31.12.2011, 31.12.2010

Anteile an verbundenen Unternehmen 7.892.9 8.052,5
Beteiligungen 4537 468,7
8.346,6 8.521,2

Im Dezember 2010 wurde ein Vertrag iiber den Verkauf des 100-prozentigen Anteils
an der Thyssengas GmbH, Dortmund, geschlossen. Die Wirksamkeit der VerduRe-
rung ist mit der Zustimmung der EU-Kommission am 28. Januar 2011 eingetreten.
Hieraus resultierte ein Buchwertabgang in Héhe von 359.227.236,24 €.

Der Buchwert an der envia Mitteldeutsche Energie AG, Chemnitz, ist durch eine Zu-
schreibung in H6he von 198.600.000,00 € sowie durch einen Zugang von 90.000 Ak-
tien auf insgesamt 1.156.579.169,44 € angestiegen.

Im Geschéftsjahr 2011 wurden Anteile an der European Energy Exchange AG, Leip-
zig, fur 1.026.000,00 € erworben. Die Buchwertabgénge bei den Betsiligungen resul-
tieren aus dem Abgang von Anteilen an der KBM Kommunale Beteiligungsgesell-
schaft mbH an der envia Mitteldeutsche Energie AG, Bitterfeld-Wolfen, mit
16.028.812,87 €.

Die Aufgliederung der in der Bilanz zusammengefassten Anlageposten und deren
Entwicklung im Geschéftsjahr 2011 sind auf Seite 17 dargestelit.

Es wurden keine selbst erstellten immateriellen Vermégensgegenstiande des Anlage-
vermogens nach § 248 Abs. 2 S. 1 HGB aktiviert.

Die Angaben nach § 285 Nr. 11 HGB zum Anteilsbesitz sind ab Seite 19 dargestelit.



(2)

(3)

(4)

Forderungen und Sonstige Vermégensgegenstinde

davon davon

in Mio. € 31122011 RLZ*>1 31.12.2010 RLZ*>1

Jahﬂ Jahr

Forderungen gegen verbundene 2887 O,D! 2923 0.0
Unternehmen i

Sonslige Verméigensgegenstinde **0,0 0,05 0,1 0,0

288,7 0.0 2224 0.0

* RLZ - Restlaufzeit
** Betrag geringer Hhe

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten Forderungen gegen die
Gesellschafterin RWE AG in Héhe von 274.749.178,43 €. Diese entfallen in voller
Héhe auf Finanzforderungen. Forderungen aus Uberzahlung der Ergebnisiibernahme
und Endabrechnung aus der Steuerumlage fiir 2011 gegen die RWE Vertrieb AG sind
mit 3.417.698,86 € enthalten. Des Weiteren ist eine kurzfristige Forderung aus einem
Wertpapierdarlehen an die RL Beteiligungsverwaltung mit beschrankter Haftung
OHG, Norderfriedrichskoog, mit 10.523.034,00 € ausgewiesen.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betrégt 45.000,00 €. Die RWE Beteili-

gungsgesellschaft mbH ist eine 100 %-Tochter der RWE AG.

Riickstellungen

in Mio. € 31.12.2011, 31.12.2010
Steuerrdckstellungen 0.1 1,0
Sonstige Ruckstellungen 0,1 0,1

0,2 1,1

Die Steuerriickstellungen entfallen ausschlieRlich auf Grunderwerbssteuer. Im Ge-
schéftsjahr 2011 wurde die Riickstellung fiir Gewerbesteuern aus der Betriebspri-
fung der Jahre 2007 und 2008 bei der, auf die RWE Beteiligungsgesellschaft mbH
verschmolzenen, Beteiligungsgesellschaft an der MITGAS mbH teilweise in Anspruch

genommen sowie der Restbestand aufgeltst.
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(5)

(6)

(7)

Die Sonstigen Riickstellung entfallen mit 4.150,00 € auf Prifungsgeblhren fir den
Jahresabschiuss und mit 123.500,00 € auf Rickstellungssachverhalte der, auf die
RWE Beteiligungsgesellschaft mbH verschmolzenen, RWE Fuel Cells GmbH.

Verbindlichkeiten

i davon davoni davon davon
I in Mio. € 31.12.2011 RLZ*<=1 RLZ*>5/31.12.2010 RLZ*<a1 RLZ*>5

Jahr Jahrei Jahr Jahre
i Verbindlichkeitan gegeniiber verbundenen Untemehmen 814,5 2145 EDD,DE 822.0 322,0 600,0
% Sonstige Verbindlichkeiten *0,0 0.0 0.0; 0.0 0,0 0,0

8145 214,5 6000, 9220 322,0 600.0

* RLZ - Restlaufzeit
+» Betrag geringer Hohe

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen entfallen
754.711.34512 € auf die Gesellschafterin RWE AG. Diese resultieren mit
600.000.000,00 € aus einem Darlehen (bis zum 05. Februar 2019) sowie aus der Er-
gebnisabfihrung und Steuerumlage in Héhe von 154.711.345,12 €. Des Weiteren
bestehen Verbindlichkeiten aus der Uberzahlung von Abschldgen auf Ergebnistiber-
nahmen und Steuerumlagen gegeniiber der RWE Effizienz GmbH 59.792.263,72 €
und der RWE Rheinhessen Beteiligungsgesellschaft mbH 6.340,14 €.

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft sind weder durch Pfandrechte noch durch &hn-

liche Rechte gesichert.

Rechnungsabgrenzungsposten

Als passive Rechnungsabgrenzungsposten sind ausschlieflich Zinsen aus dem

Wertpapierdarlehen mit der RL Beteiligungsverwaltung beschr. Haft. OHG bilanziert

AuRerbilanzielle Geschifte

Es liegen keine auRerbilanziellen Geschafte geman § 285 Nr. 3 HGB, die fiir die Be-

urteilung der Finanzlage notwendig sind, vor.
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{8)

(9)

Haftungsverhiiltnisse, sonstige finanzielle Verpflichtungen

Den aufienstehenden Aktionéren der Siiwag Energie AG, Frankfurt a.M., wurde ein
Andienungsrecht inrer Anteile an der Stiwag Energie AG eingeraumt. Hieraus kénnen
sich bei vollstandiger Ausiibung der Option finanzielle Verpflichtungen in Héhe von
254.191.690,00 € ergeben.

Es bestehen keine Haftungsverhaltnisse.

Finanzinstrumente

Bei der Gesellschaft werden zur Absicherung von Wahrungsrisiken aus Beteiligungs-
vorgéngen derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Zum 31. Dezember 2011 besteht
ein Devisentermingeschéft, welches ein Nominalvolumen von 23.587.222.86 € hat
und einen beizulegenden Zeitwert in Hohe von 1.145.538,94 € (Vorjahr 269.707,15 €)

aufweist.

Der beizulegende Zeitwert entspricht grundsatzlich dem Marktwert der derivativen Fi-
nanzinstrumente, soweit dieser verlasslich feststellbar ist. Liegt ein verldsslich fest-
stelloarer Marktwert nicht vor, wird der beizulegende Zeitwert aus dem Marktwert
gleichartiger Finanzinstrumente abgeleitet oder mit Hilfe allgemein anerkannter Be-
wertungsmethoden (Discounted Cash Flow-Methode, Optionsmodelle) bestimmt.

=12:2



Erlduterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

(10)

(11)

(12)

Sonstige betriebliche Ertriige

Die sonstigen betrieblichen Ertrdgen resultieren im Wesentlichen aus der Zuschrei-
bung des Buchwerts an der envia Mitteldeutsche Energie AG in Héhe von
198.600.000,00 € sowie aus Ertrdgen aus dem Finanzanlagenabgang der Thyssen-
gas GmbH in Héhe von 97.356.032,84 €. Darlber hinaus enthalten sie die Ertrage
aus Steuerumlagen im Rahmen der Ergebnisabfiihrungsvertrige mit der RWE
Rheinhessen Beteiligungsgeselischaft mbH und Ertrige aus der Auflésung von

Riicksteilungen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Steuerumla-
gen der RWE Vertrieb AG in Hhe von 120.273.007,09 € und der RWE Effizienz

GmbH in H6he von 13.747.951,18 € sowie Verluste aus der Wahrungsumrechnung
in Héhe von 2.266.311,68 €.

Ergebnis aus Finanzanlagen

01.01. - 01.01. -

| RACTE 31122011 31.12.2010
' Ertrége aus Gewinnabfihrungsvertragen |
mit verbundenen Unternehmen 126,95 6.6
Aufwendungen aus Verlustubernahme
mit verbundenen Unternehmen 46,6f 183.5
Erirage aus Beteiligungen
aus verbundenen Unternehmen 236,41 257.1
aus ubrigen Unternehmen 221 21,1
3388 101,3

Das Ergebnis aus Finanzanlagen besteht aus Ausschittungen der im Finanzanlage-

vermogen ausgewiesenen Beteiligungen und Ertr&gen aus dem Ergebnisabfiihrungs-

=13



(13)

(14)

(15)

(16)

vertrag mit der RWE Vertrieb AG in Héhe von 119.586.996,37 € sowie der RWE
Rheinhessen Beteiligungsgesellschaft mbH mit 7.336.850,60 €.

Aufwendungen aus Verlustiibernahmen, die vollstandig auf verbundene Unterneh-

men entfallen, betreffen die RWE Effizienz GmbH mit 46.6(6.744,13 €.

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

Die sonstigen Zinsen und &hnlichen Ertrége enthalten im Wesentlichen Zinsertrage

aus dem Wertpapierdarlehen mit der RL Beteiligungsgesellschaft beschr. Haft. OHG

und entfailen mit 5.731.613,19 € auf verbundene Unternehmen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Bei den Zinsen und &hnlichen Aufwendungen handelt es sich im Wesentlichen um

Zinsen auf das durch die RWE AG gewihrte Darlehen in Héhe von 36.479.999,09 €.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Vom Organtriger werden Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Héhe von

128.815.988,15 € erstattet.

Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrages abgefithrter Gewinn

Auf Grundlage des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages ist
der gesamte Jahresiberschuss an die RWE AG abzufiihren.

-14 -



Sonstige Angaben
Zu Geschéftsfiihrern waren bestellt:

Dr. Markus Coenen,
- Leiter der Organisationseinheit Finanzen Konzern der RWE AG, Essen

Dr. Berend Holst,
- Leiter der Organisationseinheit Steuern Konzern der RWE AG, Essen
(bis zum 31. Dezember 2011)

Marion Prinz,
- Leiterin der Organisationseinheit Govemance Rechnungswesen Konzern
der RWE AG, Essen

Fred Riedel,
- Leiter der Organisationseinheit Rechnungswesen Konzern der RWE AG,

Essen

Dr. Ulrich Rust,

- Leiter der Organisationseinheit Recht/Organangelegenheiten Konzern der
RWE AG, Essen

Otger Wewers

- Leiter der Organisationseinheit Steuem Konzem der RWE AG, Essen
(ab 01. Januar 2012)

Die Geschéftsfiihrung erhéit fur ihre Tatigkeit keine Bezlige von der Gesellschaft. Eigenes
Personal wird nicht beschétftigt,

RWE Beteiligungsgesellschaft mhH
Essen, 09. Februar 2012

Z@u«w h Paue ez

Dr. Markus Coenen Marion Prinz Fred Riedel

Dr. Ulrich Rust Otger Wewers
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