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Bilanz RWE Supply & Trading GmbH zum 31. Dezember 2012

- 1,12.2012 31.122011
Aktiva Mio, € Mio. €
A. Anlagevermgen
I. Immateriefle Vermbgensgegenstinde
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
ah solchen Rechten und Werten 1123 53
2. Geschafts- oder Fimnenwert 149.5 1745
261,8 179,8
It. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 0,0 0,0
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 69 8,1
6,9 8.1
lit. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2754 3876
2. Beteiligungen 30,7 21,7
3. Sonstige Ausleihungen 23,8 1,6
3299 410,9
B. Umtaufvermégen
1. VYorrate
Waren 794,32 6938}
Il. Ferderungen und sonsfige Vemmdgensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.464.5 1.133.3
2, fFarderungen gegen verbundene Untemehmen 274086 4.021,5
(davon gegen Gesallschafter Mio. € 0,0; Vorjahr Mio. € 2.076,9)
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiinis besteht 296.3 3138
4. Sonstige Vermdgensgegenstinde 1.615,2 2467 1
6.116,6 7.935,7
1H. Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere 541,3 705,1
{V. Flissige Mittel 49,6 70,8
C. Rechnungsabgrenzungsposten 23,6 52,5
8.424,0 10.056,7|
. 3.42.2012 31122041
Passiva Mio. € Mio. €
A, Eigenkapital
1. Gezeichnetes Kapital 15,0 15,0
Il. Kapitalriicklage 4318 4318
446,8 4488
B. Riickstellungen
1. Rockstellungen fiir Fénsionen und Zhnliche Verpflichtungerr 20,5 184
2. Steverrfickstellungen 20,6 293
3. Sonstige Rickstellungen 1.161,4 1.780,7
1.202,5 1.838,4
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituter 12,7 1,2
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 44,9 483
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 18184 1.797.7
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 4.022.6 5.182,9
{davon gegeniber Gesellschafter Mio. € 1.260.8; Vorjahr Mia. € 3.597,3)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 539,8 690,29
(davon aus Steuemn Mia. € 121,2; Voahr: Mio. € 40,3)
(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit Mio. € 1,5; Vorjahr: Mio. € 1,4)
6.438.4 7.721,0
D. Rechnungsabgrenzungsposten 36,2 50,5
8.124,0f 10.056,7)




Gewinn- und Verlustrechnung RWE Supply & Trading GmbH fiir den Zeitraum
01. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012 )

2042 2011
Mio. € _Mio. €
1. Umsatzerldse 13.1125 11.845,4
2. Erdgassteuer/Stromsteuer -54,2 -69,6
3. Umsatzeriése (ohne Erdgassteuer/Stromsteuer} 13.058,3 11.775,8
4. Sonstige betriebliche Ertrige 1.481,9 124,6|
{davon aus Wihrungsumrechnung Mio. € 235,0; Vorjahe: Mio. €8,7)
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir bezogene Waren 12.482,3 12.415,6
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen 422.3 369,8
12.904,6 12.785.4
8. Personalaufwand
a) Gehdlter 2049 190,2
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung und fiir
Unterstiitzung 225 249
(davon fir Altersversorgung Mio. € 7,9; Vorjahr: Mio. € 11,1)
2274 215,1
7. Abschreibungen
auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermégens
und Sachanlagen 55,7 26,1
557 26,1
8. Sonstige betriehliche Aufivendungen 5237 2452
8. Erirage aus Beteiligungen 6,1 -
(davon aus verbundenen Untermnehmen Mio. €6,1)
10. Erirdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermbgens 0,0 0,0
{davon aus verbundenen Unternehmen Mio, € 0,0; Vorjahr: Mig. € 0,0)
11. Sonstige Zinsen und ahnliche Erirdge 70,6 103,3
{davon aus verbundenen Unternehmen Mio. € 42,9; Vorjahr; Mio. € 85,6)
12. Abschreibungen auf Firanzaniagen und auf Werlpapiere des 122,0 7036
Umlaufvermégens
13. Aufwendungen aus Verlustibernahme 0,9 0,7
14. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 67.9 1132
{davon an verbundene Unternehmen Mio. € 59,6 Vorjahr: Mio. € 106,8)
(davon aus der Aufzinsung Mio. € 1,8; Vorjahr: Mio. € 1,2}
15. Ergebnis der gewShnlichen Geschaftstitigkeit 7147 +2.086.,6
16. Steuem vom Einkommen und vom Erirag -51.4 49,5
17. Aufgrund eines Gewinnabfihrungsverirages abgefubhrer
Gewinn/ibernommener Verlust 766,1 2.037,1
18, Jahresiiberschuss 00 0,0

0,0 Betrag in geringer Hohe
- nicht vorhanden



Anhang der RWE Supply & Trading GmbH fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

Die RWE Supply & Trading GmbH (im Folgenden kurz ,RWEST"} ist seit dem 11. Juli 2000
in das Handelsregister Essen unter der Nummer HRB 14327 eingetragen. Sitz des

Unternehmens ist Essen.

Nach Ansicht der Geschéftsfihrung fallt die Gesellschaft ur{ter die Regelungen des
Drittelbeteiligungsgesetzes (DrittetbG: Einflussnahme von Betriebsangehérigen auf
wirtschaftliche bzw. unternehmerische Entscheidungen) und ist somit verpflichtet, einen
Aufsichtsrat zu bestellen. Der Aufsichisrat seizt sich nach §§ 1 Abs. 1 Nr.3, 4 Abs.1
DrittelbG i. V. m. §§ 95, 96 Abs.1 4. Alt., 101 Abs. 1 Aktiengesetz {AktG) zusammen, also
zu zwei Dritteln aus Mitgliedern der Anteilseigner und zu einem Drittel aus Mitgliedern der
Arbeitnehmer. Der Aufsichtsrat setzt sich gemdR § 7 des Gesellschaftsvertrages aus

insgesamt neun Mitgliederm zusammen.

Die Aufstellung des Jahresabschlusses fiir das abgelaufene Geschéftsjahr erfoigte nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des Gesetzes betreffend die
Geselischaften mit beschréankter Haftung (GmbHG) und des Energiewirtschafisgesetzes
(EnWG) i. d. F. vom 20. Dezember 2012. Alleinige Gesellschafterin der RWEST ist die
RWE AG, Essen. Die RWEST wird in den Konzernabschluss der RWE AG einbezogeri, der
nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind, aufgestellt wird. Aus diesem Grund ist die RWEST grundsétzlich von der
Verpflichtung befreit, einen eigenen Konzernabschluss aufzustellen. Der Konzernabschluss
der RWE AG wird beim Betreiber des Bundesanzeigers (Bundesanzeiger
Verlagsgesellschaft mbH, Kéln) eingereicht und im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Zwischen der RWE AG und der RWEST besteht ein Beherrschungs- und

Gewinnabfiihrungsvertrag.

Der Jahresabschluss der RWEST wird in EURO (€) aufgestellt; die Betrige werden in
Millionen EURO (Mio. €) mit einer Nachkommastelle angegeben.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.



l. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Alle im Geschéftsjahr 2012 zur Konzentration der Handelsaktivitdten von anderen RWE
Konzermgeselischaften entgelflich erworbenen Porifolien werden im Folgenden kurz mit

LFortfoliozugénge” bezeichnet.

Anlagevermogen

Immaterielle Vermégensgegenstinde des Anlagevermdgens werden mit den
forigefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Software wird linear aber drei bis fiinf Jahre
abgeschrieben. Die im Rahmen von verschiedenen Porifolioztigdngen entgelffich
erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstinde (Vertragswerte) werden Uber einen
Zeitraum von vier bis zehn Jahren nach Mafigabe ihrer Realisation abgeschrieben. Der im
Anlagevermigen ausgewiesene Geschéfts- oder Firmenwert wird gemafB seiner
voraussichtlichen Nutzungsdauer {iber einen Zeitraum von 15 Jahren linear abgeschrieben,
Er resultiert aus einem Erwerbsvorgang im Geschiftsjahr 2004, Seine angenommene
Nutzungsdauer beriicksichtigt die gebildeten Erwartungen insbesondere in Bezug auf seine
Bestandsdauer, die Laufzeit einiger langfristiger Vertrige, die Tatigkeitsdaver des
Personals und die voraussichtliche Dauer der Eingliederung der betreffenden
Geschiftsbereiche in die RWEST.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abzlglich planméRiger
Abschreibungen bewertet. PlanmaRige Abschreibungen auf Sachanlagen werden linear
vorgenemmen. Auf Zugange des Sachanlagevermdgens werden Abschreibungen
monatsgenau verrechnet. Geringwerlige Vermdgensgegenstinde mit Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten bis einschlieBlich 150 € werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.
Vermobgensgegenstinde mit Anschaffungskosten zwischen 150 € und 1.000 € werden
einem Sammelposten nach § 6 Abs. 2a EStG zugefithrt und iiber fiinf Jahre linear

abgeschrieben. Der Posten ist insgesamt von untergeordneter Bedeutung.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren beizulegenden
Zeitwert bewertet. Die Bewertung erfolgt nach dem strengen Niederstwertprinzip. Im
Rahmen der Wéahrungssicherung einer [nvestition in eine Ausiandsbeteiligung in fremder
Wihrung wurden mehrere rollierende Wahrungsswaps abgeschlossen. Das Grundgeschaft
biidet mit dem Sicherungsgeschift eine Bewertungseinheit, soc dass kein
Bewertungsergebnis entsteht. Bei der Beendigung eines Swaps wird der positive oder
negative Marktwert aus der Kassakursverdnderung mit den Anschaffungskosten der

Beteiligung erfolgsneutral verrechnet.



Umlaufvermdgen

Die Vorrate werden mit ihren Anschaffungskosten nach MaRgabe der Durchschnitts-
methode bewertet. Die Vorrite sind Bestandteile der Bewertungseinheiten; es gelten die

besonderen Bewertungsvorschriften.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde sind zum Nennwert bilanziert. Alle
erkennbaren Einzelrisiken und das allgemeine Kreditrisiko werden durch angemessene
Abwertungen  berlcksichtigt. Dies gilt auch fir die .in den sonstigen
Vermdgensgegenstinden enthaltenen Margin- und Collateral-Zahlungen, die den
wesentlichen Teil dieses Postens ausmachen. Sofern es sich bei den sonstigen
Vermdgensgegenstinden um den beizulegenden Zeitwert von versicherungsfGrmig
riickgedeckien Versorgungszusagen handelt, erfoigt die Saldierung mit den Rickstellungen
fur Pensionen und dhnlichen Verpflichtungen.

AuRerdem werden unter den sonstigen Vermégensgegenstinden COo-Zertifikate
ausgewiesen, die zu Anschaffungskosten bewertet werden. Niedrigere Werte am
Abschlussstichtag aufgrund gesunkener Nettoverduerungswerte werden im Rahmen einer

Portfoliobetrachtung beriicksichtigt.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens werden mit den Anschaffungskosten unter

Beriicksichtigung des strengen Niederstwertprinzips angesetzt.
Die flitssigen Mittel sind zum Nennwert angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzungspostien

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird vertragsgemal® Ober die Laufzeit zu

Lasten des Ergebnisses aufgeldst.

Eigenkapital

Das Eigenkapital ist zum Nennwert bilanziert.

Rickstellungen

Bei der Bemessung der Riickstellungen wird allen erkennbaren Risiken und ungewissen
Verbindlichkeiten Rechnung getragen. Der Wertansatz erfolgt in Hohe des nach



verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiilllungsbetrages unter

Berlicksichtigung geschétzter kiinftiger Kostensteigerungen.

Sonstige Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem
von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten durchschnittichen Marktzinssatz der

vergangenen sieben Jahren laufzeitadaquat abgezinst.

Rickstellungen fur Pensionen, Deputat-, Altersteilzeit- und Jubilaumsverpflichtungen
werden auf der Grundlage versicherungsmathematischer Berechnungen unter
Beriicksichtigung der Richitafel 2005 G von Klaus Heubeck — die eine generationen-
abhédngige lLebenserwartung beriicksichtigt — nach dem Anwarischaftsbarwertverfahren
(Projected Unit Credit-Methode) gebildet. Sie wurden mit dem von der Deutschen
Bundesbank im Oktober 2012 (Vorjahr: Oktober 2011) veréffentlichten durchschnittlichen
Markizinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst, der sich bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt (§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB). Dieser Zinssatz betragt
jahrlich 5,06 % (Vorjahr: 5,13 %). Im Rahmen der weiteren Rechnungsannahmen wurden

jahrliche Gehaltssteigerungen und Rentensteigerungen unterstellt.

Rechnungsannahmen in Prozent C_;ehaits- Renitenisteigerungen
steigerungen
31122012 31.12.2011] 21.12.2012] 31.12.2011
Pensionsruckstellungen 2,75% 2.75% 1,75% 1,75%
Deputatverpflichiungen 2,75% 2,75% 1,75% 1,75%
Altersteiizeitverpflichtungen 2,75% 2.75% - -
Jubildumsverpflichtungen 2,75% 2.75% - -

Sofern die Pensionsriickstellungen versicherungsformig riickgedeckt sind, erfolgt die
Bewertung nach § 253 Abs. 1 Nr. 3 HGB.



Bewertungseinheiten gemaf § 254 HGB

Die im Geschéftsbereich Trading abgeschiossenen sowie die im Rahmen von
Portfoliozugangen erworbenen physischen  und derivativen schwebenden
Handelsgeschifte werden auRerhalb der Bilanz im Rahmen der nach Handelstischen
getrennien Betrachtung jeweils mit ihren beizulegenden Zeitwerten im Rahmen von Makro
Hedges bewertet, einschiieRlich etwaiger Vorratsbestande. In den Makro Hedges wird die
risikokompensierende Wirkung einzelner Gruppen von Grundgeschaften

zysammengefasst.

Die Bewertung der im Geschéfisbereich Supply abgeschlossenen sowie der im Rahmen
von Portfoliozugangen erworbenen physischen und derivativen Geschifte erfolgt im
Rahmen eines Makro Hedges aus den schwebenden Gasbezugs- und —absatzvertragen
einschiiellich des Gasvorratsbestandes sowie der schwebenden Gasforwards, Kohle- und

Olswaps.

Die Bewertung der im Geschifisbereich Sales & Origination abgeschlossenen
schwebenden physischen und derivativen Geschéfte erfolgt im Rahmen eines Makro
Hedges aus den physischen Grundgeschifien und den abgeschlossenen

Sicherungsgeschéften.

Mit den genannten Bewertungseinheiten in Form von Makre Hedges werden
finanzwirischaftliche Risiken in Form von Preisdnderungsrisiken der am jeweiligen Desk

gehandeiten Commodities abgesichert.

Zusatzlich werden zur Absicherung des Wahrungsrisikos aus einer Auslandsbeteiligung

Wahrungsswaps abgeschlossen und im Rahmen eines Mikro Hedges bilanziert.

Die bilanzielle Abbildung der wirksamen Teile der Bewertungseinheiten erfolgt im Wege der
Einfrierungsmethode, nach der die sich ausgleichenden Wertdnderungen der Grund- und
Sicherungsgeschifte, die auf das jeweils abgesicherte Risiko zurlickzufiihren sind, nicht

hilanziert werden.

In die Makro Hedges zur Absicherung von Preisénderungsrisiken, die am Bilanzstichtag
insgesamt einen beizulegenden Zeitwert in Héhe von 1.746,1 Mio. € (Vorjahr: 22,8 Mio. €)
haben, sind Vermdgensgegenstinde mit Buchwerten in Hohe von 1.412,5 Mio. € (Vorjahr:
1.093,2 Mio. €), Verbindlichkeiten mit Buchwerien in Hohe von 408,2 Mio. € (Vorjahr:
151,2 Mio. €) und schwebende Geschéfte mit positiven beizulegenden Zeitwerten von
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13.109,6 Mio. € (Vorjahr: 21.114,4 Mio. €} und negativen beizulegenden Zeitwerten von
-12.214,1 Mio. € (Vorjahr: -21.863,8 Mio. €} einbezogen. In den Mikrc Hedge zur
Absicherung des Wahrungsrisikos der Auslandsbeteiligung wird ein Vermégensgegenstand
(Grundgeschaft) mit dem Buchwert von 124,5 Mio. € (Morjahr: 1742 Mio. €) und
schwebende Geschifte mit beizulegenden Zeitwerten von -0,3 Mio. € (Vorjahr: -2,7 Mio. €)
einbezogen.

Die H8he der mit den Bewertungseinheiten abgesicherten Risiken ergibt sich zum

31. Dezember 2012 gemaf folgender Tabelle:

Positiver Negativer Beizulegender Buchwerte
L beizulegender beizulegender  Zeitwert des
Kategorie Zeitwert der Zeltwert der Vorrats-
‘ schwebenden schwebenden  vermégens
Geschifte Geschiifte o
Aktiva - _Passiva’
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € In Mio. €
1. Preisénderungsrisiken 13.109,6 -12.214,1 868,6 1.4125 409,2
1.1. Strom (Deutschland) 1.627.1 -1.480,5 121 76,8 415
1.2. Strom (UK} 940,3 -814,6 13,9 17,3 3,5
1.3. CAO Power 43316 -4.160,9 0,0 47,6 0,0
1.4. Gas (Deuischland) 7536 -956,2 511,2 868,9 117,0
1.5. Gas (UK) 1.2046 -814,6 147 1 162,7 2452
16. Ol 106,5 81,8 19,9 25,0 0,0
1.7. Kohle 1.503,5 -1.453.9 54,2 657 0,0
1.8. Biomasse 26.8 0,0 107,2 126,0 0.0
1.9. Emissions 305,2 -279.1 3,0 225 0.0
1.10. Sales & Origination 22203 21725 0,0 0,0 2,0
2. Wahrungssicherung 0,0 03 0,0 124,5 0,0
3. Summe 13.1096 -12.214,4 868,86 1.537,0 4092

In der Bewertungseinheit Strom (Deutschland) sind erstmalig die Transaktionen der im
letzten Jahresabschluss noch eigenstindigen Bewertungseinheit Carbon enthalten. Die
Umstellung erfolgte, um die Bewertungseinheiten und das Management Reporting bzw.
Risikocontrolling im Einklang zu haiten. Die Bewertungseinheiten CAO Power, Gas
(Deutschiand) und Gas (UK) umfassen auch im Rahmen der Portfoliozugénge erworbene
Vertrdge. Dariiber hinaus wurden aufgrund der Porifoliozugénge mit Biomasse und
Emissions zwei neue Bewertungseinheiten gebildet.

Der beizulegende Zeitwert der schwebenden Geschéfte per Saldo befrug zum
31. Dezember 2012 895,5 Mio. € (Vorjahr: -749,4 Mio. €).



Die Sicherungsabsicht besteht bei den Makro Hedges fiir einen unbestimmten Zeitraum,
Zur Bestimmung der prospekfiven Wirksamkeit der Makro Hedges liegt ein dokumentiertes,
angemessenes und funktionsfihiges Risikomanagementsystem vor. Handlungsrahmen,
Verantworilichkeiten sowie Kontrollen in internen Richtlinien sind verbindlich festgelegt. Der
Handel mit Commodity-Derivaten ist im Rahmen von vorgegebenen Limiten erlaubt. Die
Limite werden durch unabhingige organisatorische Einheiten ffastgelegt und taglich

berwacht.

Die zentrale SteuerungsgréfRe im Bereich Trading ist der Global Value at Risk (VaR), der
sich auf das Handelsgeschiift bezieht und maximal 40,0 Mio. € betragen darf. Den VaR-
Werten liegt grundsitzlich ein Konfidenzniveau von 85 % zugrunde; dabei wird fur die
Positionen eine Haltedauer von einem Tag unterstellt. Das bedeutet, dass der Tagesveriust
die Hohe des Giobal VaR mit einer Wahrscheinlichkeit von 95 % nicht iiberschreitet. Der
Global VaR lag im Geschiftsjahr 2012 bei durchschnittlich 6,3 Mio. € (Vorjahr: 13,9 Mio. €),
der maximale Tageswert bei 13,3 Mio. € (Vorjahr: 27,5 Mio. €). Die Risikoanalyse stitzt
sich jedoch nicht nur auf die Héhe des VaR. Wir beziehen in Stresstests kontinuierlich auch
Extremszenarien in die Betrachtung mit ein, ermitteln, welchen Einfluss diese auf Liquiditat
und Ertragslage haben kénnen, und steuern gegen, wenn die Risiken zu hoch sind.

Die Beurteilung der Effektivitst der Makro Hedges erfolgt jeweils zum Jahresende durch die
Betrachtung der beizulegenden Zeitwerte der jeweiligen Bewertungseinheit. Ist der Saldo
aller beizulegenden Zeitwerte der einbezogenen Geschéfte — unter Beriicksichtigung
etwaiger in die Bewertungseinheiten einbezogener Vorratsbestéinde und anderer bereits in
der Bilanz ausgewiesener Buchwerte von Geschéften der jeweiligen Bewertungseinheit aus
den Portfoliozugédngen und Optionspramien — negativ, so wird eine Rickstellung fiir
Bewertungseinheifen gebildet. Sofern sich positive beizulegende Zeitwerte ergeben,

bleiben diese bilanziell unberiicksichtigt.

Zum Bilanzstichtag waren Riickstellungen fiir Makro Hedges in Héhe von insgesamt
4433 Mio. € (Geschéftsbereich Supply: 443,3 Mio. €, Vorjahr: 1.501,8 Mio. €
Geschéftsbereich Trading: 0,0 Mio. €, Vorjahr: 53,8 Mio. €) erforderich.

Die Bestimmung der Wirksamkeit hinsichtlich des oben beschriebenen Mikro Hedges
erfolgt durch die Critical Term Match-Methode. Hiemach werden sich die gegenlaufigen
Wertdanderungen  voraussichtlich  vollstdndig  ausgleichen, da  Grund-  und
Sicherungsgeschafte denselben Wahrungsrisiken ausgesetzt sind. Auf eine Quantifizierung
der Unwirksamkeit der Sicherungsbeziehung kann bei Anwendung der Critical Term Match-
Methode verzichtet werden, da die ineffektivitit unwesentlich ist. Die Sicherungsabsicht

besteht fir einen unbegrenzien Zeitraum, da es sich um die Absicherung von
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Vemdgensgegenstidnden ohne feste Laufzeit handelt, welche in Form einer rollierenden

Strategie gesichert sind.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt. Erhaltene Anzahlungen
werden separat ausgewiesen. Sie werden wegen einer besseren Ubersichtlichkeit nicht von

dem Posten des Vorratsvermégens abgesetzt.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten wird vertragsgemal® lber die l.aufzeit zu

Gunsten des Ergebnisses aufgeldst.

Latente Steuern

Aufgrund der k&rperschaftsteuerlichen Organschaft der RWEST mit der RWE AG bilanziert
die RWEST als Organgeselischaft fir die deutschen Aktivitédten keine latenten Steuern.

Far die britische Betriebsstitte wird eine eigenstindige Berechnung der latenten Steuern
durchgefiihrt. Ergibt sich per Saldo eine Steuermehrbelastung, so wird diese passiviert, bei
einer Steuerentiastung wird das Wahlrecht zur Aktivierung nicht ausgefibt. Der Steuersatz
in GroRbritannien fir latente Steuern betragt 23% (Vorjahr: 25%).

Gewinn- und Veriustrechnung

Zur Erhdhung der Aussagekraft der Ertragslage des Unternehmens wird im
Geschiftsbereich Trading ein Nettoausweis der Umsatzerlose und Materialaufwendungen
je Commodity vorgenommen, d.h. ein Ausweis erfolgt jeweils nur in Hohe der Marge.

In den Geschiftsbereichen Supply und Sales & Origination wird ein Bruttoausweis der
Umsatzerlose und Materialaufwendungen  vorgenommen, da es sich um

Endkundengeschifte handelt.

Gewinne und Verluste aus Wahrungsderivaten, die Teile der Bewertungseinheiten sind,
sowie sonstige Wahrungsgewinne und Waihrungsverluste werden in  allen
Geschafitsbereichen netto ais sonstige befriebliche Ertrige bzw. sonstige betriebliche

Aufwendungen ausgewiesen.

Die zugeharigen Bruttowerte zur ergénzenden Information werden unter den Erlduterungen
zur Gewinn- und Verlustrechnung aufgefihrt.
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Wahrungsumrechnung

Geschiftsvorfille in fremder Wiahrung werden grundsétzlich mit dem Kurs (Markt- oder
Sicherungskurs) zum Zeitpunkt der Erstverbuchung erfasst und zum Bilanzstichtag mit dem
Devisenkassamittelkurs bewertet. Die Verluste aus Wechselkursdnderungen am
Bilanzstichtag werden ergebniswirksam beriicksichtigt; unrealisierte Umrechnungsgewinne
werden nur dann ergebniswirksam erfasst, wenn die ihnen zugrunde liegenden
Vermdgensgegenstinde oder Verbindlichkeiten eine Restlaufzeit von einem Jahr oder
weniger haben. Devisenrisiken werden im Rahmen des zentralen Cash- und
Devisenmanagements des RWE-Konzerns mit der Treasury-Abteilung der RWE AG durch
Kurssicherungsgeschéfte in der jeweiligen Commodity-Wahrung abgesichert.
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ll. Eridauterungen zur Bilanz

Fir die Bilanzposten immateriele Vermdgensgegenstinde, Vorrdte, sonstige
Vermégensgegenstande und Rickstellungen sind die Werte zum Bilanzstichtag aufgrund
bereits erwdhnter Portfoliozugdnge nicht mit den Vorjahreswerten vergleichbar. Die
korrespondierenden Anschaffungskosten sind bei den jeweiligen Erlduterungen der

Bilanzpositionen ergdnzend angegeben.

{1) Anlagevermdgen

Zur Entwicklung des Anlagevermogens verweisen wir auf die Entwicklung des
Anlagevermagens der RWE Supply & Trading GmbH auf der Folgeseite.

Im Zuge der Portfoliozugdnge wurden immaterielle Vermdgensgegensténde in Hbhe von
136,8 Mio. € entgeltlich erworben.

(2) Vorrite

Die Vorrate setzen sich aus folgenden Positionen zusammen:

in Mio. € | 31.12.2012 31.12.2011

Kohle (Geschaftsbereich Trading) 62,6 2481

Q! (Geschaftsbereich Trading) 4,8 454

Gas (Geschaftsbereich Trading) ) 122,3 1250

Biomasse (Geschaftsbereich Trading) 125,7 -

Gas (Geschaftsbereich Suppiy) 47890 2753
794,3| 693,8

Die im Geschiftsbereich Supply ausgewiesenen Gasvorrdte werden im Rahmen der
koordinierten Gasbeschaffung fiir die regionalen Energiegesellschaften in Gasspeichern
{iber entsprechende Speichernutzungsverirage gelagert.

im Rahmen der Porffoliozuginge wurden Gasvorrdte in Hthe von 218,5 Mio. € im
Geschifishereich Supply entgeltlich erworben. Ferner erwarb die RWEST 44,1 Mio. € an

Biomassevorriten.
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Entwickiung des Anlagevermdgens der RWE Supply & Trading GmbH
Geschaftsjahr 2012
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{3) Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

daven davon

in Mic. € 31.12.2012 RLZ' > 1 Jahr 31.12.2011 RLZ >1 Jahr

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen 1.464 5 0.0 1.133,3 0,0

Forderungen gegen verbundene

Unfernehmen 2.740,6 0,0 40215 0,0
davon gegen Geselfschaffer 0.0 0,0 2.076,9 0.0

Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Befeiligungsverhalinis

besteht 2963 0.0 313,8 0,0

Sonstige Vermdgensgegenstinde 16152 0,0 2.467 1 0,0

: 6.116,6 | 0,0 7.935.7 | 00

1 RLZ = Restlaufzeit

Von den Forderungen gegen verbundene Unternehmen befreffen 2.581,3 Mio. €
(Vorjahr: 1.652,9 Mio. €) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Innerhalb der
sonstigen Vermodgensgegenstinde werden Collaterals in Hohe wvon 320,8 Mio. €
(Vorjahr: 573,9 Mio. €) ausgewiesen, die als Sicherheitsleistung bei OTC-Handelspartnern
hinterlegt wurden. '

Weiterhin werden innerhalb der sonstigen Vermdgensgegenstinde Initial und Variation
Margins fiir Bérsengeschifte in HShe von 9091 Mio. € (Vorjahr: 1.461,8 Mio. €)

ausgewiesen.
(4) Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um festverzinsliche Wertpapiere. Die Wertpapiere
dienen als initial Margins fir den Bérsenbandel und sind an den zustidndigen Clearer

verpfiandet.
{5} Fliissige Mittel

Die flussigen Mittel umfassen Guthaben bei Kreditinstituten und den Kassenbestand.
RWEST ist weitestgehend in das zentrale Cash Management der RWE AG einbezogen. Es
arfolgt ein zentraler Liquiditatsausgleich (Pooling) seitens der RWE AG. Von den fliissigen
Mitteln sind 13,2 Mio. € (Vorjahr: 3,8 Mio. €) durch eine Verpfindungsvereinbarung in ihrer
Verfiigbarkeit beschrankt.
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(6) Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

in Mio. € ' 31.12.2012 31.12.2011
Mietvorauszahlungen 10,0 10,9
Sonstiges ] 13,6 ) 416
23,6 52,5
(7) Eigenkapital
in Mio. € 3112.2012 31.12.2011
Gezeichnetes Kapital 15,0 15,0
Kapitalrﬂck!age 431.8 431,8
446,8| 445,38
Die Kapitalriicklage enthélt auch Betrage im Sinne des § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB.
{8) Rickstellungen
iin Mio. € 31.12.2012 31.12.2011
[Riickstellungen fur Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen 20,5 18,4
Steuerriickstellungen 206 29,3
Sonstige Rlckstellungen 1.161,4 1.790,7
davon filr den Geschiéftsbereich Trading 2634 70,0
davon fiir den Geschéftsbereich Supply 666,71 1.511,5
davon flir den Geschéfisbereich Sales & Origination 79,4 87,2
davon far den Personalbereich 149,8 121,4
davon Gbrige 2,7 06
1.202,5 1.838.4

In den Rickstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen wurde der
beizulegenden Zeitwert von versicherungsformig riickgedeckten Versorgungszusagen
(Aktivwert: 2,3 Mio. Euro; Vorjahr: 2,0 Mio. Euro) saldiert. Der beizulegende Zeitwert wurde

zum Bilanzstichtag vom Versicherungstrager ermittelt.

Die Steuerriickstellungen in Héhe von 20,6 Mio. € (Vorjahr: 29,3 Mio. €) betreffen
ausschlieBlich die britische Betriebsstétte der RWEST.

Die sonstigen Rickstellungen fur die einzelnen Geschiftsbereiche umfassen im
Wesentlichen Drohverlustriickstellungen, Ruckstellungen fir Bewertungseinheiten,

Riickstellungen fir Rechtsstreitigkeiten und Projektrisiken.
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Die sonsfigen Riickstellungen fiir den Personalbereich beinhalien im Wesentlichen
Riickstellungen fiir riickstéandige Beziige von 106,9 Mio. € (Vorjahr: 86,8 Mio. €) sowie die

Rilckstellung fiir Jubiliumsgeld von 3,4 Mio. € (Vorjahr: 4,4 Mio. €).

(9) Verbindlichkeiten

davon

davon

in Mio. € 31422012 | Rizs | SVONRLZY| gy 400014 | Rizig | VORRLT
> 5 Jahre > 5 Jahre
4 Jahr 1 Jahr
Verbindlichkeiten
gegeniiber
Kreditinstituten 12,7 12,7 - 1,2 12 -
Erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen 44.9 44,9 ) 43.3 48,3 _
Verbiridlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen 1.818.4 1.813.4 - 1.797,7 1.797,7 -
Verbindlicheiten
gegen verbundene
Unternehmen 4.022.6 4.022 6 - 5.i82.9 5.182,8 -
davon gegeniber
Gesellschafter 1.260,8 1.260,8 - 3.597,3 3.597,3 -
Sonstige Verbind-
lichkeiten 539,8 539.8 - 690,9 690,89 -
davan aus
Steuemn 121,2 121,2 - 40,3 40,3 -
davon im Rahmen
der sozialen
Sicherheit 1,5 1.5 - 1,4 1.4 -
54384 6.433,4 - 7.721,0 7.721,0 -

* RLZ = Restlaufzeit

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen 2.244,2 Mio. €
(Vorjahr: 679,3 Mio. € Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Weiterhin
werden innerhalb der sonstigen Verbindlichkeiten erhaltene Margin-Zahlungen in Hohe von
332,5 Mio. € {Vorjahr: 409,1 Mio. €) und Collateral-Zahlungen in Hdhe von 140,5 Mio. €
Die Collateral-Zahlungen hat RWEST als

{Vorjahr:

111,5 Mio. €) ausgewiesen.
Sicherheitsleistung von OTC-Handelspartnern erhalten.

(10) Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
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Der passive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet erhaltene Zahlungen fir zukunftige

Geschaéftsjahre und wird in den dazugehdérigen Geschéfisiahren aufgeidst.

{11) Latente Steuern

Die britische Betriebsstitte unterliegt der britischen Steuerpflicht und ist somit kein Teil des
inldndischen Organkreises der RWE AG. Die britische Steuerbilanz basiert im Wesentlichen
auf IFRS, so dass bei der Berechnung der Steuerlatenzen in der Handelsbifanz (Vergleich
Steuerbilanz versus Handelsbilanz) tempordre Differenzen entstehen, welche in der
folgenden Ubersicht (Die Gliederung der Bilanz wurde aus der Bilanz (bernommen)

dargestellt sind:

Steuersalz im England 23% | tempordre ldtenfe Steuern
" |_Differenz | (+ aktive / - passive}

AKTIVA
A. Anlagevermégen
If. Sachanlagen

1. Technische Anlagen und Maschinen 3,2 0,7
B. Umlaufvermdgen
[. Vomrate

Waren 3.6 0,8
ll. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 195,8 45,0

4. Sonstige Vermogensgegenstinde 1.950,7 4487
PASSIVA
B. Ruckstellungen

3. Sonstige Rickstellungen 1272 292
C. Verbindlichkeiten

5. Sonstige Verbindlichkeiten -2.074,1 -477.0
‘Saldiert {aktive latente Steuern) 206.4| 474

{12) Haftungsverhaltnisse

Die zugunsten verbundener Unternehmen und gegeniber Dritten eingegangenen
Verpflichtungen aus Gewihrleistungsvertrigen sind nicht zu passivieren, da die zugrunde
liegenden Verbindlichkeiten durch die verbundenen Unternehmen und durch Dritte
voraussichtlich erfullt werden kénnen und daher mit einer |nanspruchnahme nicht

zurechnen ist.

Die Haftungsverhdltnisse in Héhe von 2.168,1 Mio. € (Vorjahr: 1.919,3 Mio. €) betreffen
verschiedene Gewihrleistungsverpflichtungen, daven in Héhe von 1.025,9 Mio. € (Vorjahr:
967,5 Mio. €) zugunsten verbundener Unternehmen. Fiir die bei RWE AG bilanzierten
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Pensionsverpflichtungen besteht eine Gewahrleistungsverpflichtung in Hoéhe wvon
24 6 Mio. € (Vorjahr: 22,1 Mio. €), die in den oben genannten Gesamtbetrdgen enthalten

ist.

Aufgrund der im  Geschiftsjahr 2007 erfolgten Ubertragung von  bestimmten
Altersversorgungsverpflichtungen auf die RWE Pensionsfonds AG besteht auerdem fur
den Fall einer méglichen zukiinftigen Unterdeckung des Pensionsfonds eine gesetzliche

Nachschussverpflichtung als Arbeitgeber.

In der Betriebsstatte der RWEST in GroBbritannien werden Pensionszusagen uber
Pensionsfonds abgedeckt. Fir die Unterdeckung im Pensionsfonds wurde eine

Riickstellung gebildet.

AuBRerdem haftet die RWEST aus der Abspaltung des Teilbefriebes Kraftwérmekopplung
(KWK) nach § 133 UmwG fiir finf Jahre als Gesamtschuldnerin fiir die Verbindlichkeiten
der RWE Innogy Cogen GmbH, die vor der Abspaltung des Teilbetriebes KWK begriindet

worden sind.
{13) AuBerbilanzielle Geschifte gemiR § 285 Nr. 3 HGB

AuRerbilanzielle Geschifte im Sinne des § 285 Nr. 3 HGB bestehen zum
Geschaftsjahresende 2012 nicht.

{14) Sonstige finanzielie Verpflichtungen

Die RWEST hat zum Bilanzstichtag sonstige finanzielle Verpflichtungen in Hohe von
441,0 Mio. € (Vorjahr: 1.049,00 Mio. €), davon 128,7 Mio. € (Vorjahr: 146,3 Mio. €)
gegeniiber verbundenen Unternehmen. Sie betreffen im Wesentlichen mit 87,0 Mio. €
(Vorjahr: 49,4 Mio. €) Immobilien-Verpflichtungen und mit 51,1 Mio. € (Vorjahr: 96,9 Mio. €)
IT-Verpflichtungen.

Weiterhin besteht ein Gewinnabfithrungsvertrag zwischen der RWEST und der RWE
Trading Services GmbH. In diesem Vertrag verpflichtet sich RWEST auch, etwaige

Jahresfehlbetrage auszugleichen.

{15) Anhangsangabe zu § 285 Nr. 19 HGB
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Fiir Kreditrisiken aus zukiinftigen Lieferungen, wurden Credit Default Swaps mit einem
Nominalvolumen in Héhe von 378,1 Mio. € (Vorjahr: 119,8 Mio. €) abgeschlossen. Diese

weisen zum  Stichtag einen Markiwert in  Hohe wvon -18 Mio. €

(Vorjahr; 3,1 Mio. €) auf.
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lil. Erlduterungen zur Gewinn- und Veriustrechnung

Wir weisen darauf hin, dass aufgrund der zwingenden Beachtung handelsrechtlicher
Vorschriften Verédnderungen beizulegender Zeitwerte aus schwebenden
Energichandelsvertrigen im Jahresabschluss nicht ausgewiesen wurden. Zur n&heren
Erléiuterurig verweisen wir auf die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden —
Bewertungseinheiten gemafd § 254 HGB.

In den Umsatzerldsen (positives Gesamtergebnis) bzw. im Materialaufwand (negatives
Gesamtergebnis) sind die Handelsmargen aus realisierten Energiehandelsgeschéften und

energiebezogenen Derivaten ausgewiesen.

Die entsprechenden Bruttowerte im Geschafisbereich Trading betragen fur die
Umsatzerlose 109.966,2Mio. € (Vorjahr: 84.561,8 Mio. €), fur Aufwendungen flir bezogene
Waren innerhalb des Materialaufwandes 108.144,1 Mio. € (Vorjahr: 83.396,3 Mio. €}.

Diese Darstellung wird nur fiir den Geschiéfisbereich Trading durchgefuhrt.

{1} Umsatzerlose

Im Geschiftsbereich Trading fihrt der Ausweis der Handeismarge im Geschéftsjahr zu
einem um 106.997,7 Mio. € und im Vorjahr um 83.006,9 Mio. € niedrigeren Umsatz
gegenilber dem Bruttoumsatz. Der Nettoausweis emmaglicht eine realistischere Darstellung

der Umsaizsituation.
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Die Umsatzeriése (ohne Erdgassteuer/Stromsteuer) in Héhe von 13.058,3 Mio. € (Vorjahr:
11.775,8 Mio. €) teilen sich wie folgt auf die Energien auf:

in Mio. € ' 2012 | 2011
Geschiftsbereich Trading 2.968,5 1.554,9
Strom 2.442 .5 1.113,2
Gas 47,2 .0
Kohle 0.0 0,0
Ol 4788 441.0
Biomasse 0,0 0,0
Geographische Aufteifung
Deutschiand 1.573,3 808,5
innerhalb der EU 1.335,8 6987
im europdischen Ausland 59,4 46,6
Geschiftsbereich Supply 7.932,9 8.064,7
Gas 7.594,3 7.507.4
Kohle 7,7 52,2
Ol 330,8 5051
Geographische Aufteilung
Deutschland 4.863,6 5.403.3
innerhalb der EU 3.067.2 2.659.7
im européischen Ausland 2,1 1,6
Geschiftsbereich Sales & Origination 2.156.9 2.156,2
Strom 1.814,1 1.682,2
Stromsteuer -31,7 -33,3
Gas 3846 526,1
Erdgassteuer -22.5 -36,3
warme 11,3 16,2
Wasser 1.1 1.3
Geographische Aufteilung
Deutschland 2.066,9 2.127,3
innerhalb der £EU/ 80,0 289
im europdischen Ausiand 0,0 00

Im Geschéftsbereich Supply enthiit der Posten -8,1 Mio. € (Vorjahr: 55,0 Mio. €}

Umsatzerlose aus Rechnungskorrekturen fiir Vorjahre.
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(2) Sonstige betriebliche Ertriage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von 1.481,9 Mio. € (Vorjahr: 124,6 Mio. €)
beinhalfen Kursgewinne aus Fremdwahrungsgeschdften.

Im Berichtsjahr betrigt der Saldo aus Kursgewinnen und Kursverlusten aus
Fremdwihrungsgeschéften einschlielich Wihrungsderivaten 2350 Mio. € (Vorjahr:
9,7 Mio. €).

Die entsprechenden Brutto-Ertrige betragen im Geschéftsjahr 2.006,0 Mio. € (Vorjahr:
1.543,4 Mio. €). Die zugehdrigen Brutto-Aufwendungen betragen im Geschéftsjahr
1.771,0 Mio. € (Vorjahr: 1.533,7 Mio. €).

Weiterhin beinhalten die sonstigen betrieblichen FErtrdge Ertrdge aus diversen
Dienstieistungen in Héhe von 13,7 Mio. € (Vorjahr: 11,6 Mio. €) sowie Ertrage aus der
Weiterberechnung von Personalkosten in Héhe von 13,9 Mio. € (Vorjahr: 14,2 Mio. €). Des
Weiteren sind in der Position Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen in Héhe von
1.130,5 Mio. € (Vorjahr: 15,2 Mio. €) enthalten. In den Ertrdgen aus der Aufldsung von
Riickstellungen sind die Auflosung der Rickstellung filr die Bewertungseinheit Gas
(Geschéaftsbereich Supply) mit 1.058,5 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €) sowie die Auflésung der
Riickstellung fur die Bewertungseinheiten Carbon (Geschéftsbereich Trading) mit
244 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €) und Ol (Geschiftsbereich Trading) mit 29,4 Mio. €
{Voriahr: 0,0 Mio. €) enthalten.

(3) Materialaufwand

Der Materialaufwand im Geschéfitsbereich Trading in Héhe von 1.146,4 Mio. € (Vorjahr:
389,3 Mio. €} resultiert aus den negativen Handelsmargen der Commodities Kohle mit
931,0 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro) und Biomasse mit 215,4 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €).

Der Materialaufwand im Geschiftsbereich Supply in Hohe von 9.917,8 Mio. € (Vorjahr:
10.585,4 Mio. €) resultiert aus den Einstandspreisen des bezogenen Gases in Hohe von
9.733,6 Mio. € (Vorjahr: 10.358,2 Mio. €) und dem Aufwand fir bezogene Leistungen in
Héhe von 184.2 Mio. € (Vorjahr: 177,4 Mio. €). Der Posten enthdlt Aufwendungen aus
Rechnungskorrekturen fir Vorjahre aus dem Gasbereich in Héhe von -5,9 Mio. € (Vorjahr:
426 Mio. €. Des Weiteren wurden im Jahre 2012 mehrere Preisrevisionen im
Geschiftsbereich Supply beendet. Hieraus resultierten Einmalzahlungen von 643,1 Mio. €
fiir Vorjahre (etwa 280,8 Mio. €) und das aktuelle Geschaftsjahr.

Der Materialaufwand im Geschéftsbereich Sales & Origination in Héhe von 1.840,4 Mio. €

(Vorjahr: 1.810,7 Mio. €) resultiert aus den Einstandspreisen der bezogenen Energien in
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Hoéhe von 1.807,9 Mio. € (Vorjahr: 1.668,1 Mio. €) und den Aufwendungen flir bezogenen
Leistungen in Héhe von 32,5 Mio. € (Vorjahr: 142,6 Mio. €).

(4) Personalaufwand

Im Jahresdurchschnitt waren bei RWEST 1.308,3 (Vorjahr: 1.296) Angestelite inklusive 191
{(Vorjahr: 181) leitende Angestellte (jeweils Mitarbeiteraquivalente) beschéaftigt.

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio. € 2012 2011
Gehatter 2049 190,2
Soziale Abgabern und Aufwendungen far
Altersvorsorgung und fir Unterstitzung 225 249
davon far Altersvorsorguny {7.9) (11,1)
2274} 2151

{5} Abschreibungen

Es erfolgte im Geschéftsjahr eine planméaige Abschreibung des Geschifts- oder
Fimenwertes in Héhe von 25,0 Mio. € (Vorjahr: 24,9 Mio. €). Die Abschreibungsdauer
entspricht der durchschnittlichen Laufzeit des im Jahre 2004 von der RWE Npower
erworbenen Handelsgeschéaftes.

Des Weiteren sind in dieser Position Abschreibungen auf das Sachanlagevermdgen in
Hoéhe von 0,8 Mio. € {(Vorjahr: 1,2 Mio. €) sowie Abschreibungen auf immaterielle
Vemogensgegenstinde in Hohe von 29,8 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €) enthalten. Hierin
enthalten sind Abschreibungen auf Vertragswerte aus den Portfoliozugdngen in Hohe von
insgesamt 29,5 Mio. € nach Maf3gabe ihrer Realisation.

{6) Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 523,7 Mio. € (Vorjahr: 246,3 Mio. €)

beinhalten im Wesentlichen Zufiihrungen zu Rickstellungen im Bereich Gas Supply, IT-
Leistungen, Immobilienverpfiichtungen, Aufwendungen fir Zeitarbeiislohn sowie fiir

Personalgestellungen.

Die Brutto-Aufwendungen aus der Umrechnung und der Realisation von
Fremdwahrungsgeschifiten sowie Aufwendungen aus Wahrungsderivaten (insgesamt
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1.771,0 Mio. € Vorjahr: 1.533,7 Mio. € werden fiir Ausweiszwecke mit den
entsprechenden sonstigen betrieblichen Erirdgen saldiert.

(7) Ertrige aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermo-

gens

Die geringfiigigen Ertradge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdégens enthaiten Zinsen

fiir die an Mitarbeiter gegebenen Wohnungsbaudarlehen.
{8} Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Von den Zinsen und dhnlichen Ertrdgen in Héhe von 70,6 Mio. € (Vorjahr: 103,3 Mio. €)
entfielen 42,9 Mio. € (Vorjahr; 65,6 Mio. €) auf verbundene Unternehmen.

(9) Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens

Die Abschreibungen betreffen im Wesentlichen mit 73,0 Mio. € (Vorjahr: 622,6 Mio. €) die
Abschreibung auf die Beteiligung RWE Supply & Trading Switzerland S.A. sowie mit 48,8
Mio. € (Vorjahr: 81,0 Mic. €) die Abschreibung auf die Beteiligung RWE Supply & Trading
Participations Limited. Bei beiden Geselischaften wurde auf den niedrigeren beizulegenden

Zeitwert abgeschrieben.
{10} Aufwendungen aus Verustiibernahme

Die Aufwendungen betreffen in voller Héhe die Ubernahme des Verlustes aus der RWE

Trading Services GmbH.
(11) Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Von den Zinsen und ahnlichen Aufwendungen in Héhe von 67,9 Mio. € (Vorjahr: 113,2 Mio.
€) entfallen 59,6 Mio. € (Vorjahr: 106,8 Mio. €) auf verbundene Untemehmen. Darin
enthalten sind die Zinskomponenten aus der Altersversorgungsverpflichtung in Héhe von
1,5 Mio. € (Vorjahr: 0,9 Mio. €) sowie die Zinskomponenten aus den sonstigen

Riickstellungen in Héhe von 0,3 Mio. € (Vorjahr: 0,3 Mio. €).
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{12) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Im Geschaftsjahr handelt es sich um die vom Organtriger erstattete Ertragsteuerumiage fur
die deutsche Betriebsstitte der RWEST in Héhe von 68,8 Mio. € (Vorjahr: 36,8 Mio. €}
sowie den Steueraufwand der britischen Betriebsstatte in Hohe von 17,4 Mio. € (Vorjahr:
0,9 Mio. €). Aufgrund des diesjahrigen Aktiviberhangs der latenten Steuern in der
britischen Betriebsstitte wurden in diesem Jahr keine latenten Steuern bilanziert. im
Vorjahr wurden in der britischen Betriebsstitte passive latente Steuern in Hohe von

11,8 Mio, € aufgelst.
(13) Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrter Gewinn

im Rahmen des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wurde der entstandene
Jahresiiberschuss an die RWE AG abgefiihrt.
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V. Sonstige Angaben

(1) Anteilsbesitz

Land Sitz Antelle | Eigenkapital | Ergebnis

Gesamt in Mic. € in Mio. €
RWE Trading Services GmbH D Essen 100,00% 5,7 .08™
RWE Trading Americas Inc. USA | New York City | 100,00% 33,7 13,6
LYNEMOUTH POWER LIMITED GB Swindon 160,00% 0,0 00 1
RWE Rhein Oel Limited GB Londan 100,00% 0,0 00
RWE Trading Services Ltd. GB Swindon 100,00% 0,9 00™
RWE Supply & Trading Parlicipations Limited ~* GR Lendon 100,00% 4240 329
Excelerate Enerngy LP USA | The Woodlands |  48,50% 92 -83.9

Excelerate Energy LLC Z USA | The Woodlands | 50,00%

RWE Supply & Trading Switzerland S.A. CH Genf 104,00% 4186 -2633"
RWE Supply & Trading Asia-Pacific Pte, Lid. SGP Singapur 100,00% 6,2 6,2
Caspian Energy Company Lid. GB Swindon 50,00% 0,0 0,0 '1
Nabucco Gas Pipeline International GmbH ™! AT Wien 17,38% 8.5 4147

*1= Jahresabschiuss 2011

*2 = Nach US-Recht sind die Gesellschaften nicht verpilichtet einen Eirzelabschluss aufzustellen. Die Excelerate Energy [P ist verpfiichtet
ainen Kox schiuss aufzustellen, die oben ganannten Warle baziehen sich auf den Konmemabschluss 2011,

*3= IFR3-Zahlen vormn 31.12,2012 chna quatale Konsolidierung der Excelerate Gruppe

*4= Ergebnis wurde aufgrund eines Behermchungs- und Gewinnablihrungswerirages van RWEST GmbH dbermommaern

*8= Jahresabschiuss 2007

(2) Beziige der Geschéfisfiihrung und des Beirats

Die Geschaftsfilhrung erhielt fir das Geschaftsjahr 2012 eine Gesamtvergiitung in Héhe
von 6.046 TE€. Darin enthalten sind variable Vergitungsbestandieile in Hoéhe von
3.588 T€ und 159.933 Performance Shares im Rahmen der variablen Vergiitung mit
langfristiger Anreizwirkung (Beat Tranche 2012) mit einem Ausgabezeitwerl von 1.065 T€.
Auf die Angabe der Beziige ehemaliger Geschaftsfuhrer wird gema § 286 Absatz 4 HGB
verzichtet. Die Pensionsverpflichtungen aus Direktzusagen gegeniber ehemaligen

Geschéftsfiihrern betragen 4.294 T€.

Fur den Aufsichtsrat sind die anteiligen Vergiifungen fiir seine Amtszeit in Hohe von 70 T€
zuriickgestellt. Zum Bilanzstichtag waren Mitarbeiterdarlehen in Héhe von 12 T€ an

Aufsichtsratsmitglieder ausgereicht.
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{3) Abschlusspritferhonorar § 285 Safz 17 HGB

Auf die Angabe zum Abschlusspriferhonorar wird verzichtet. Die gesetzlich geforderten
Angaben finden sich in dem die RWEST einbeziehenden Konzernabschluss der RWE AG

wieder.
(4) Geschifte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen § 285 Nr. 21 HGB

Angabepflichtige Geschéftsbeziehungen zu nahe stehenden Personen und Unternehmen

im wesentlichen Umfang zu nicht marktiblichen Bedingungen bestanden nicht.
(5} Geschéfte gemaR § 6b Abs, 2 EnWG

Grundsatzlich schlieft die RWEST nur Handelsvertrdge im Rahmen der gewdhnlichen
Energieversorgungstatigkeit bzw. der Beschaffung von Brennstoffen und Emissionsrechten
mit verbundenen Unternehmen ab. Ein Geschift gréferen Umfangs auferhalb der
gewdhnlichen Geschiftstitigkeit mit verbundenen Unternehmen ist die Verglitung im
Rahmen des CAO (Commercial Asset Optimisation). Nach dem zwischen RWEST und
RWE Power AG geschlossenen Vertrag ist CAO verantwortlich fiir das Management der
kurzfristigen Positionen der Konzerngesellschaften RWE Power AG, RWE Vertrieb AG und
RWEST zum Zwecke der Deckungsbeitrags- und Risikooptimierung. Im Rahmen dieses
CAO-Vertrages vergiitet die RWEST im Geschaftsjahr 2012 der RWE Power AG
762,1 Mio. € (Vorjahr: 407,3 Mio. €).
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{6) Mitglieder des Aufsichtsrates

Vertreter der Anteilseigner

Dr. Leonhard Birnbaum (Vorsitzender des Aufsichtsrates)
Mitglied des Vorstands der RWE AG

Paul Hagen
Mitglied des Vorstands der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Martin Herrmann
Chief Executive Officer, RWE East, s.r.o.

Erwin van Laethem (seit dem 01. Méarz 2012)
Chief Executive Officer, Essent N.V.

Dr. Hans Binting (seit dem 14. Januar 2013)
Vorsitzender der Geschéftsfithrung der RWE Innogy GmbH

Dr. Michael Herrmann (seit dem 14. Januar 2013)
Leiter Commodity Management der RWE AG

Dr. Johannes Lambertz (bis 31. Dezember 2012)
ehem. Vorstandsvorsitzender der RWE Power AG

Volker Beckers {bis 31. Dezember 2012)
ehem. Chief Executive Officer, RWE Npower plc.

Peter Terium (bis 29. Februar 2012)
Vorstandsvorsitzender der RWE AG
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Vertreter der Arbeitnehmer

Christopher Savage (stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates)
Betriebsratsvorsitzender RWEST

Markus Altegoer
Dipl. Ingenieur, Demandmanager IT-Infrastruktur und Security

Nhu Hung Boc
Dipl.-Kaufmann, Risiko-Controller
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(7) Mitglieder der Geschaftsfiihrung

Stefan Judisch
Vorsitzender der Geschiftsfithrung
Chief Executive Officer

Dr. Markus Krebber (seit dem 01. November 2012}
Chief Financial Officer

Alan Keith Robinson
Chief Commercial Officer (Commercial Asset Optimisation)

Dr. Bernhard Giinther (bis 31. Oktober 2012)
ehem. Chief Financial Officer

Richard Bowes Lewis {bis 06. Juli 2012)
ehem. Chief Commercial Officer (Sales & Origination}

Dr. Peter Kreuzberg (bis 06. Juli 2012)
ehem. Chief Commercial Officer (Trading)

Essen, den 06, Februar 2013

Die Geschaftsfiihrung

Alan Keith Robinson
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L agebericht

1. Geschiftsentwicklung und wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die RWE Supply & Trading GmbH, Essen, (RWEST) ist seit dem 11. Juli 2000 in das
Handelsregister Essen unter der Nummer HRB 14327 eingetragen und ertfillt die
Bedingungen einer grolken Kapitalgesellschafti. S. d. § 267 Abs. 3 und 4 HGB.

Die RWEST verantwortet den Energiehandel und das Gas-Midstream Geschéft des RWE-
Konzems. Aul3erdem beliefert sie einige groRe deutsche Industrie- und Geschiftskunden
mit Strom und Gas. Tétigkeiten nach § 6b Abs. 3 S. 1 EnWG fiihrt die Gesellschaft nicht

aus.

Neben dem 3trom-, Gas- und Zeddifikatehandel am Unternehmenssitz der Gesellschaft
werden in den Standorten in GroRbritannien zusitzlich die Energiearten ,OI und ,Gas“

(London) und ,Strom Grof3britannien® und ,Kohle* (Swindon) betreut.

RWE Supply & Trading GmbH ais Teil des RWE-Konzerns

Alleinige Geselischafterin der RWEST ist die RWE Aktiengesellschaft, Essen (RWE AG),
mit der ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag besteht. Die RWEST ist in den

von der RWE AG, Essen, aufgestellten Konzernabschluss einbezogen.

AuBerdem hilt die Gesellschaft eine Reihe von operativen Tochtergeselischaften. Die

Unternehmenssitze/Sitzldnder der wesentlichen Tochtergeselischaften sind:
* Essen/Bundesrepublik Deutschland

+ Genf/Schweiz

» London/Grofbritannien

« New York/USA

« Singapur/Singapur

* Lynemouth/GroRbritannien

Weitere Gesellschaften des RWE-Konzemns wurden im Geschiftsjahr 2012 dem
Handelsgeschaft bzw. dem (Gas-Midstream Geschaft zugeordnet. Sie sind
gesellschaftsrechtlich nichi direkt mit der RWEST verbunden. lhre Untemnehmens-

sitze/Sitzl&nder sind:



+ ’s-Hertogenbosch/Niederlande
+ Prag/Tschechische Republik

Diese bildeten mit der RWEST als Flhrungsgesellschaft und ihren direkten
Tochtergesellschaften innerhalb des RWE-Konzems das Segment Trading/Gas-Midstream.

Die RWEST unterhdtlt folgende Niederlassungen im In- und Ausland:

Niederlassungen ; Umsatz [ Arizahl Mitarbaiter
' ohne Strom-/[Erdgassteuer | Stand: 31.12.12
: in Mio. € FTE . -
Essen/Bundesrepublik Deutschland 60.140,8 774,2
Swindon/Grolbritannien™
London/Grofibritannien® 83.372,7 5276
Prag/Tschechische Republik - -
Kosice/Slowakei - -
Dubai/Vereinigte Arabische Emirate - -
Helsinki/Finnland - -
Aufrechnung innerbetrieblicher
Leistungsverrechnung und Netting von
- 130.401,0
13.1125 | 1.301.8

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Konjunktur

Die globale Wirtschaftsleistung stieg 2012 nach ersten Schatzungen um 2,3% iber das
Vorjahresniveau an. Dem gegeniiber dirfte sich im vergangenen Jahr das
Bruttoinlandsprodukt in der FEurozone, insbesondere aufgrund der von der
Staatsschuldenkrise ausgehenden Unsicherheiten, voraussichtlich um ca. 0,5% verringert
haben. Die Wirschaftsleistung in Deutschland, der gréBRten Volkswirtschaft des
Wihrungsgebiets, wird wahrscheinlich im Jahresvergieich um rund 1% gestiegen sein.

Dabei hatte insbesondere der private Konsum einen stabilisierenden Einfluss.

Witterung

Die Witterung spielt fur die Energienachfrage und fir die regenerative Erzeugung eine
wesentliche Rolle. Im vergangenen Jahr lagen die Temperaturen in Deutschiand unter den
Werten des Vorjahres, entsprachen jedoch in etwa dem langjdhrigen Mittel. Das
Windaufkommen war 2012 leicht unter dem Vorjahr und dem I-angjéhrigen Mittel. Auch die
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solare Einstrahiung lag im Jahresverlauf unter dem Vorjahreswert, {iberstieg jedoch leicht

den langjéhrigen Durchschnitt.

Strom- und Gasnachfrage

Aus den bisher vorliegenden Daten geht hervor, dass der Stromverbrauch in Deutschland
2012 um schatzungsweise 1% rickldufig war. Hier spielte insbesondere die gedampfte
industrielle Produktion eine entscheidende Roile. Die Gasnachfrage lag mit voraussichtlich
1% leicht Uber dem Vorjahreswert. Grund fir den Anstieg drften im Wesentlichen die
kithleren Temperaturen gewesen sein, die auch den Einfluss des geringeren Einsatzes von

Gas in der Stromversorgung berkompensierten.

Strompreise

Die Strompreise an der GroBhandels-Bérse EEX sind im Jahr 2012 gegeniiber dem Vorjahr
merklich gesunken und verringerten sich um 17% auf rund 43 €/ MWh (Base-Kontrakt) bzw.
um rund 15% auf knapp 49 €MWh (Peak-Kontrakt). Diese Entwicklung kann in
wesentlichen Teilen auf den Preisriickgang bei Steinkohle und Emissionszertifikaten sowie
zunehmende Einspeisungen aus Windkraft- und Solaranlagen zuriickgefihrt werden. Im
Endkundengeschéft zeigte sich im vergangenen Jahr eine uneinheitfiche Entwicklung:
Haushaltskunden mussten im Durchschnitt rund 3,5% mehr bezahlen, Industriekunden

hingegen annahernd 1,5% weniger.

Gaspreise

Der Preis fur Gasimporte nach Deutschland lag 2012 mit 29 €MWh um etwas mehr als
10% héher als vor einem Jahr. Dies ist vorrangig auf héhere Olpreise in den Jahren
2011/12 gegeniiber 2010/11 zuriickzufiihren, die seinerzeit den Gaspreisformeln zugrunde
lagen. Die -Gaspreis-Notierungen am niederl@ndischen Spotmarkt, die auch fiir den
deutschen Markt eine wesentliche Rolle spielen, lagen mit einem Durchschnittswert von gut
25 €/MWh rund 10% fiber dem entsprechenden Vorjahreswert. Entsprechend entwickelten
sich die Endkundenpreise: Die Tarife fiir Haushalte stiegen um etwa 5%, wihrend sich die

Preise fur Industriekunden um schatzungsweise 12% erhéhten.



OI- und Kohlepreise

Der Preis der intemnational gehandelten Olsorte Brent lag im Jahr 2012 im Jahresmittel bei
112 $/bbl und damit in etwa auf dem Vorjahresniveau. Preistreibende Faktoren wie die
Iransanktionen und die politisch instabile Lage im nahen Osten standen moderierende
Einflisse wie die konjunkturell geddmpfle Nachfrage und eine steigende Produktion in
Nicht-OPEC-Staaten — insbesondere den USA — gegeniber. Kohie wurde mit rund 93 $/t
(APB£2) im europaischen Spotmarkt gehandelt und verbilligte sich somit um etwa 24%. Der
Grenzibergangspreis (BAFA) fiir Kohle nach Deutschland reduzierte sich nach ersten
Schatzungen um knapp 10% auf rund 93 €/t SKE,

CO-Lertifikate-Preis

Fir die Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen sind von den jeweiligen Unternehmen im
Rahmen des europaischen Emissionshandelssystems Zertifikate entsprechend der
emittierten CO»-Menge zu erwerben. Der Preis fiir diese sog. EUAs (EU Allowances) ist
2012 aufgrund der konjunkturbedingten gedampften industriellen Produktion und
zunehmender Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien auf rund 7,4 €/t CO, gefallen
und liegt damit rund 43% unter dem Vorjahreswert.

Mitarbeiter

Zum Bilanzstichtag waren 1.301,8 (Mitarbeiteraquivalente} Mitarbeiter bei der RWEST

angestelit.



2. Wesentliche Ereignisse

Im Berichtzeitraum

Das Berichtsjahr war im Wesentlichen dadurch gepragt, dass wir malgebliche
Geschaftsaktivititen verbundener Unternehmen in den Niederlanden und der Schweiz
entgeltiich erworben haben. Das Ziel dabei war, bestimmte Handelsaktivititen in der
RWEST zu konzentrieren. Dazu sind Vermdgensgegenstinde, Schulden und schwebende
Geschifte zum beizulegenden Zeitwert bewertet und zu entsprechenden Kaufpreisen im
Wege der Einzelrechtsnachfolge Ubertragen worden (im Folgenden kurz mit
JPortfoliozugdnge” bezeichnet).

Im Rahmen von Werthaltigkeitsprifungen unserer Anteile an verbundenen Unternehmen

ergab sich in zwei Fallen ein Abwertungsbedarf.

Im Berichtsjahr konnten die meisten Preisrevisionsverfahren tiber die Konditionen fir
langfristige Gasbeziige erfolgreich abgeschlossen werden. Die Ergebnisse dieser

Verfahren sind im Jahresabschluss vollstandig verarbeitet.

Als Handelsunternehmen im Energiesektor sind wir im Rahmen unseres gewdhnlichen
Geschifisbetriebes in eine  liberschaubare Anzahli an sonstigen Gerichts- oder

Schiedsverfahren involviert, Dazu haben wir bilanzielle Vorsorgen gebildet.

Im Berichtsjahr wurde Gaber unsere Beteiligung Lynemouth Power Limited ein
Kohlekrafiwerk in Lynemouth/GroBbritannien zu 100% erworben. Ferner haben wir iiber
unsere Beteiligung RWE Trading Americas Inc. einen 25%igen Anteil an der Blackhawk
Mining LLC in Martin/Kentucky (USA) erworben.

Im Rahmen des Unternehmensprogramms SPAR wurden Unternehmensstrukturen und
Geschiftsprozesse analysiert und Doppelfunktionen lokalisiert. Uber die Ergebnisse dieser
Untersuchung wurden die Mitarbeiter informiert. Einem besfimmien Kreis an Mitarbeitern
wurden daraufhin Abfindungsangebote unterbreitet. Diesbeziiglich wurde eine bilanzielle

Vorsorge getroffen.

Nach dem Bilanzstichtag

Am 23. Januar 2013 wurde ein Gerichtsverfahren mit einem Streitwert von 59,0 Mio. € vor
dem Bundesgerichtshof letztinstanzlich zugunsten won RWEST entschieden. Eine
Urteilsbegriindung liegt noch nicht vor, die Auswirkungen werden im Jahresabschluss fir
das Jahr 2013 abgebildet.



Weitere wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag existieren nicht.

3. Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Allgemeine Erlauterungen

Wir weisen darauf hin, dass aufgrund der zwingenden Beachtung handeisrechtlicher
Vorschriften beizulegende Zeitwerte aus schwebenden Energiehandelsverirdgen und ihre
Verdnderungen innerhalb des Geschiftsjahres im Jahresabschiuss grundsatzlich nicht
ausgewiesen werden. Die bilanzielle Vermoégensiage sowie die Ertraglage, wie sie sich
anhand der handelsrechtlichen Gewinn- und Verlustrechnung darstellt, kénnen daher unter
Umstanden deutlich von den fir interne Steuerungs2wecke ermittelten GroRen abweichen.
Wir verweisen hinsichtlich der nicht in der Bilanz ausgewiesenen beizulegenden Werte auf

den Abschnitt ,Bewertungseinheiten gemal § 254 HGB® im Anhang zum Jahresabschluss.

In den Umsatzerldsen {positives Gesamtergebnis) bzw. im Materialaufwand (negatives
Gesamtergebnis) sind die Handelsmargen aus realisierten Energiehandelsgeschéften und

energiebezogenen Derivaten ausgewiesen.

Ebenfalls werden Kursgewinne und Kursverluste aus Fremdwahrungsgeschéften
einschlielich Wahrungsderivaten netto in den sonstigen betrieblichen Erragen oder

sonstigen betrieblichen Aufwendungen dargestellt.

Zur Erduterung der Ergebnisbeitrdge wird im Weiteren auf die jeweilige Marge der
verschiedenen Geschiftsfelder Bezug genommen, die neben Umsédizen und
Materialaufwendungen auch diejenigen sonstigen betrieblichen Ertrdge und Aufwendungen

beriicksichtigt, die unmittelbar dem kommerziellen Geschatft zuzuordnen sind.

Ertragsiage

Unser Handelsgeschift schloss mit einer guten und gegenuber dem WVorjahr stark
verbesserten Performance ab. Diese resultiert allerdings auch aus erfoigreich
abgeschlossenen Termingeschéften, die zum groRen Teil erst bei Erfiillung in den
Folgejahren ergebniswirksam werden. Im Geschéftsjahr 2012 haben sich auch Geschéfte
aus den Vorjahren realisiert. Insgesamt betrug die handelsrechtliche Marge daher etwa
240,0 Mio. € Den gréften Beitrag lieferte dabei unser kontinentaleuropéisches Strom-

Desk.



Das Ergebnis im Gas-Supply Bereich ist im Wesentlichen geprégt durch die erfoigreichen
Preisanpassungsverhandlungen mit unseren Gaslieferanten zu den Langfristvertridgen. Die
rickwirkende Umstellung der Vertragskonditionen flihrte zu Kompensationszahlungen an
uns fir in der Vergangenheit realisierte Verluste. Durch die erfolgreiche Umstellung dieser
Vertrdge auf Marktindexierung konnte zudem eine teilweise Auflésung von Rickstellungen
vorgenommen werden, die fiir erwartete Verluste aus diesen Verlriagen in der
Vergangenheit im Materialaufwand gebildet worden waren. Insgesamt betrug die Marge
aus dem Gas-Supply Bereich somit etwa 1,2 Mrd. €.

Das im Vergleich dazu deutiich negativere Ergebnis im Vorjahr war im Wesentlichen
geprigt durch die Realisierung negativer Margen aufgrund der Olpreisbindung und durch
die Zufohrung zur Rickstellung fir erwartete zukilinftige Verluste aus diesen

Gasliefergeschéften.

Einen zusé&tzlichen Beitrag zum Gesamtergebnis in 2012 leistete der Sales & Origination-
Bereich, der derzeit im Wesentlichen unser Grokunden-Vertriebsgeschéft umfasst. Mit
33,0 Mio. € lag das Ergebnis deutlich Uber dem Ergebnis des Vorjahres, weil das Vorjahr
durch Vorsorgen fir Rechtsstreitigkeiten gepréagt war.

Der Anstieg der UmsatzerlGse ist im Wesentlichen auf den mengenmaRigen Anstieg im

Geschiftsbereich Strom zuriickzufiihren.

Dariber hinaus sind im Geschéfisjahr wesentliche Betrdge aus der Zufthrung zu
Riickstellungen bzw. Aufldsung von Ricksiellungen in den sonstigen betrieblichen

Aufwendungen bzw. sonstigen betrieblichen Ertrigen enthakien.

Den Gewinnen im Trading- und Gas-Supply Bereich stehen unsere laufenden

Aufwendungen gegenilber, die vor allem Personal- und |T-Kosten umfassen.

Zudem enthalt das Jahresergebnis einmalige Belastungen aus den oben naher

bezeichneten Portfoliozugdngen.

Dariiber hinaus ergab sich Wertberichtungsbedarf auf zwei Anteile an wverbundenen

Unternebhmen in Héhe von zusammen 121,8 Mio. €.

Den Zinsertragen standen in 2012 Zinsaufwendungen in etwa gleicher Héhe gegeniiber.
Damit konnte sich das Zinsergebnis gegeniiber dem Vorjahr leicht verbessern. Das
Zinsergebnis umfasst vor allem die Zinsen auf unseren Finanzmittelkonten, insbesondere
mit der RWE AG, als auch Zinsen auf Collaterals.

insgesamt betragt das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaiistdtigkeit daher 714,7 Mio. €
und liegt damit vor allem wegen der hohen Ertrdge im Gas-Supply Bereich deutlich tber
dem Vorjahresergebnis, das mit -2.086,6 Mio. € stark negativ ausfiel.



Neben den Verlusten im Gas-Supply Bereich war das Vorjahr noch zuséatzlich durch hohe
Abschreibungen auf unsere Schweizer Beteiligung in Héhe von -622,6 Mio. € belastet.

Im Rahmen des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsverirages mit der RWE AG wurden
7661 Mio. € an die RWE AG abgefiihrt (Vorjahr: Ausgieich des Verlustes von
-2.037,1 Mio. €).

Investitionstatigkeit

Das Anlagevermégen der RWEST umfasst Immaterielle Vermégensgegenstinde,

Sachanlagen und Finanzanlagen.
Das Anlagevermdgen der RWEST verédnderte sich im Geschaftsjahr 2012 um -0,1 Mio. €.

Dabei wurden die Zugdnge im Bereich der immateriellen Vermbgensgegenstianden und
Finanzanlagen nahezu vollstindig durch  Abschreibungen der immaterieflen

Vermdgensgegenstanden und Finanzanlagen kompensiert.

Entwicklung der Finanz- und Vermdgensiage

Im Berichtsjahr wurde mit 8.124,0 Mio. € eine geringere Bilanzsumme gegentiber dem

Vorjahr mit 10.056,7 Mio. € ausgewiesen.

Auf der Aktivseite erhdhten sich die Vorrdte um 100,5 Mio. € und die immateriellen
Vermdgensgegenstdnde um 107,0 Mio. € Der Anstieg in den Vorriten sowie die
Verdnderungen in den immateriellen Vermogensgegenstéinden resultieren Uberwiegend
aus den Portfoliozugangen. Bei den immateriellen Vermogensgegenstanden handelt es
sich im Wesentlichen um gezahlte Kaufpreise fir die Werte schwebender Geschifte
(Vertragswerte). Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde reduzierten sich
um 1.819,1 Mio. €. Dies ist im Wesentlichen auf die Reduzierung der Forderungen gegen

verbundene Unternehmen zurlickzuftithren.

Der Anteil des Umlaufvermégens an der Bilanzsumme betragt 92,6% und liegt damit
anndhernd auf Vorjahresniveau (Vorjahr: 94,0%). Der Anteil des Anlagevermégens an der
Bilanzsumme betrdgt 7,4% und liegt ebenso anndhernd auf Vorjahresniveau (Vorjahr:
6,0%).

Die Passiva sind durch die Reduktion der Verbindlichkeiten um 1.282,6 Mio. € geprégt.
Dies ist im Wesentiichen auf die Reduzierung der Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen zuriickzufithren. Die Verbindlichkeitsquote betrdgt 79,3% und

liegt annadhernd auf Vorjahresniveau (Vorjahr: 76,8%j).
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Hinsichtlich der in Ubereinstimmung mit den handelsrechilichen Vorschriften nicht
passivierten Haftungsverhaltnisse verweisen wir auf die entsprechenden Erlauterungen im

Anhang zum Jahresabschluss.

Die Gesellschaft ist in das Cash-Management-Systern der RWE AG eingebunden. Die

Zahlungsfahigkeit war auch daher kontinuierlich gewahrleistet.
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Kapitalfiussrechnung

2012 2011

Finanzmittelbestand zum Jahresanfang 70.8 289
Ergebnis vor GewinnabfUhrung/Verlustitbernahme 7661 |- 2.037.1
Abschreibungen/Zuschreibungen Anlagevermagen 177.5 7297
Veranderungen der Rackstellungen - 6359 943.8
Vergnderungen Vorrate - 1005 248 4
Veranderungen Forderungen 67,2 |- 1.968,7
Veranderungen sonstiger Vermégensgegensténde/Wertpapiere/RAP 1.030,4 - 12927
Verédnderungen Verbindlichkeiten - 12826 1.860,8
Einzahlungen aus Abgéngen (Anlagen) 62 0,4
Auszahlungen flir Investitionen - - 5003
oW aus Investii N - 4899
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen - 205
Gewinnabfihrung/Verlustiibernahme - 766,11 2.037.1

< 766,1

- 21,2

496
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4. Ausblick

Unser Handelsergebnis (proprietary trading) wird voraussichtlich in den nadchsten zwei
Jahren steigen. Zum einen erwarten wir, dass die Folgejahre von der Realisierung bereits
erfolgreich abgeschlossener Termingeschifte profitieren zum anderen streben wir weiteres

Wachstum im Handelsgeschift an.

Ein konstanter Ergebnisbeitrag wird voraussichtlich im zweistelligen Mio. €-Bereich durch

unseren Sales & Origination Bereich geliefert.

Die Ergebnisbeiirdge unseres Gas-Supply Bereichs werden sich stabilisieren, da

mittlerweile strukturelle Vertragsanpassungen erzielt werden konnten.

Weiterhin wird erwartet, dass die operativen Kosten aufgrund des Einspar- und
Effizienzprogrammes SPAR des Segmentes Trading/Gas-Midstream, das z. T. schon 2012
in begonnen wurde, weiter gesenkt werden konnen. Das Programm sieht dabei fir die
RWEST i. W. deutliche Einsparungen im [T- und Personalbereich vor. Damit soll die
RWEST zum segmenh:veitém SPAR-Ziel in Hohe von 100,0 Mio. € bis 2014 beitragen.

Das Ergebnis der gewdhniichen Geschéfistatigkeit des Berichtsjahres war gepragt durch
hohe und einmalige Preisrevisionsefiekte im Gas-Supply Bereich, daher erwarten wir in den
beiden Foigejahren einen deutlichen Ergebnisrickgang auf weniger als 25% des

diesjdhrigen Ergebnisses der gewthnlichen Geschéftstatigkeit.

Konjunktur

Nach ersten Prognosen wird die globale Wirtschaftsleistung 2013 wahrscheinlich um etwa
2,5% steigen — vorausgesetzt, dass die Staatsschuldenkrise nicht eskalieri. Im Euro-Raum
werden die notwendigen MaRnahmen zur Konsolidierung der Staatshaushalte das
Wachstum voraussichilich belasten. Das Bruttoinlandsprodukt der Eurozone kénnte somit
insgesamt stagnieren. Etwas glinstiger scheinen die Perspektiven fir die deutsche
Volkswirtschaft zu sein: Nach einem Wachstum von rund 1% im vergangenen Jahr halt der
Sachverstandigenrat auch flir 2013 einen Anstieg der Wirtschaftsleistung von nahezu 1%
fiir mdglich. Die schwierige Lage der europaischen Nachbarlander wird wahrscheinlich die
Ausfuhren belasten, stabilisierende Impulse werden jedoch durch die robuste

Beschiftigungssituation und die gestiegenen verfligbaren Einkommen erwartet.
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Strom- und Gasnachfrage

Nachdem das zuriickliegende Jahr klimatisch in etwa auf dem Niveau des langjdhrigen
Mittel lag, dirfte im Fall eines Jahres 2013 mit normalen Temperaturen der
witterungsabhéngige Gas- und Stromverbrauch wieder im Bereich des Vorjahreswertes
liegen. Aufgrund der moderaten Wirtschaftswachsiumsaussichten fur 2013 solite der
konjunkturabhéingige Teil der Strom- und Gasnachfrage voraussichtlich wieder das
Vorjahresniveau erreichen. Ein negativer Einfluss auf die Gasnachfrage ist im Hinblick auf
die voraussichtlich niedrigeren CO2- und Kohlepreise bei hdheren Gaspreisen zu enwarten,
die die Wirtschafllichkeit des Einsatzes von Gas in der Stromerzeugung weiterhin

beeintrachtigen.

Energiepreise

Bei den intemnational gehandelten Commodities Ol und Kohle notierten die Forward-
Kontrakte fir das Jahr 2013 bei zuletzt (Ende Dezember 2012) rund 106 $/bb! bzw. 93 $/t
und damit etwa 5% unter bzw. auf dem Preisniveau des Jahres 2012. Gas-
Forwardkontrakte (TTF) fur 2013 wurden mit rund 26 €MWh bewertet, einem Anstieg von
gut 7% gegeniiber dem Jahr 2012. Niedriger wurden CO,-Zertifikat-Forwards fiir 2013
gegen Ende des abgelaufenen Jahres gehandelt; sie lagen mit 6,7 €/t rund 10% unter den
Preisen von 2012. Im Strommarkt erwarteten Handler in den letzten Dezembertagen 2012
héhere Preis fiur das kommende Jahr: Der Base-Forwardkontrakt der EEX notierte mit rund
44 €/MWh etwas iiber den durchschnittlichen Spotmarki-Preisen von 2012, wahrend der
Peak-Forwardkontrakt mit etwa 56 €MWH rund 15% iiber dem durchschnittlichen
Peakpreis im Jahr 2012 lag.
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5. Risiken und Chancen

Die RWEST ibernimmt als Schrittstelle des RWE-Konzems zu den weltweiten
GroRhandelsmarkten fur Energie und Energierohstoffe eine zentrale Rolle. Sie biindelt das
Know-how rund um Commodity-Geschéfte und gleichzeitig die damit verbundenen Risiken.
Schwankende Strom- und Brennstoffpreise und sich wandeinde Marktstrukturen machen
ein professionelles Risikomanagement unerldsslich. Risiken systematisch zu erfassen, zu
bewerten und zu steuern ist filr uns Kernelement solider Unternehmensfilhrung. Ebenso

wichtig ist es, Chancen zu identifizieren und sie zu nutzen.

Risikomanagement bei RWE Supply & Trading GmbH

Um frithzeitig Risiken fiir das Unternehmen zu erkennen, zu Gberwachen und Magnahmen
zur Gegensteuerung treffen zu konnen, haben die RWEST und ihre Befeiligungs-
gesellschaften im Rahmen des konzernweiten Risikomanagements der RWE AG ein

Risikomanagementsystem (RMS) implementiert.

Ofganisation des Risikomanagements. Die Gesamtverantwortung fiir unser RMS tragt
die Geschaftsfuhrung der RWEST. Sie legt Regeln und Mindeststandards fest, die an den
Mindestanforderungen an das Risikomanagement fur Kreditinstitute (MaRisk) und
internationalen Best-Practice-Standards angelehnt sind. AuBerdem definiert sie neben den
von der RWE AG vorgegebenen Obergrenzen fir die aggregierten Markt- und Kreditrisiken
Limite fir einzelne Handelstiscﬁe und -partner. Zudem enischeidet sie 0Ober

Einzeltransaktionen, die erhebliche Risiken mit sich bringen kénnen.

Die Uberwachung, Messung, Kontrolle, Steuerung und Weiterentwicklung des RMS fiir
Commodity-Preis-, Kredit- und operationelle Risiken verantwortet der Bereich Risk, der im
Ressort des Geschaftsfilhrers fir Finanzen (CFO) angesiedelt ist. Diese Organisations-
einheit berichtet der Geschafisfithrung und der RWE AG regelméBig Gber die Risikolage.
Die Vorgaben der RWE AG zur Uberwachung, Kontrolle und Steuerung der finanz-
wirtschaftlichen Risiken (Wihrungs-, Zins- und Liquidititsrisiken) werden vom Bereich
Finance umgesetzt. Daneben Uberwacht der Bereich Compliance u. a. die Einhaltung des
RWE-Verhalienskodex mit besonderem Augenmerk auf der Vermeidung von
Korruptionsrisiken. Diese beiden Bereiche sind ebenfalls dem CFO unterstellt.

Die Handels- und Veririebsbereiche haben wir von der Abwickiung, Rechnungswesen,
Compliance und Risikocontrolling bis einschiieBlich der Geschaftsfuhrungsebene funktional
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getrennt. Damit stellen wir sicher, dass die zentralen Risiken unabhéingig Uberwacht sowie

die definierten Regeln und Mindeststandards umgesetzt werden.

Risikomanagement als kontinuierlicher Prozess. Das Risikomanagement ist als
kontinuierlicher Vorgang in unsere betrieblichen Abldufe integriert und folgt den Vorgaben
der RWE-Konzermn-Richtlinie ,Risikomanagement”. Diese Richtlinie bildet die Anforderungen
des Gesetzes zur Konfrolle und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG)
hingichtlich Mindestanforderungen der RWE AG an die Ausgestaltung der Aufbau- und
Ablauforganisation eines RMS in den RWE-Konzemgeselischaften ab. Innerhalb der
RWEST haben wir dariiber hinausgehende Mindeststandards gesetzt und spezifische
Prozesse fir das Management der Markipreis-, Kredit- und operationelien Risiken

implementiert.

Identifizierte Risiken werden mit ihrer jeweiligen Einfrittswahrscheinlichkeit und potentiellen
Schadenshohe bewertet und auf Unternehmensebene zusammengefasst. So kdnnen wir
ableiten, ob und in welchem Umfang Handlungsbedarf besteht. Risiken mit hoher
Eintrittswahrscheinlichkeit oder Schadenshéhe begrenzen wir durch operative Mallnahmen.
Gegebenenfalls beriicksichtigen wir sie durch bilanzielle Vorsorgen, z. B. Riickstellungen.
Chancen bewerten und steuern wir im Zuge der tumusgeméRen Planung. Uber unsere
Risiken und Chancen wird der Geschaftsfilhrung sowie der RWE AG quartalsweise in
standardisierter Form berichtet. Uber unvorhergesehene wesentliche Verdnderungen der
Risikosituation wird die Geschéftsfithrung unverziiglich in Kenntnis gesetzt.

Die Umsetzung der oben genannten Konzernrichtiinie bei der RWEST und ihren
Beteiligungsgesellschaften wurde durch den Konzemabschlusspriifer der RWE AG gepriift.
Die im Rahmen der Richtlinie verantwortlichen Gremien und Funktionstrager sorgten dafir,
dass potenzielle Risiken identifiziert, systematisch erfasst, bewertet und in quartalsweisen
Abstanden (Oberpriift werden. Daneben begutachtet die RWE-Konzemrevision in
regelmafigen Abstinden die Angemessenheit und Funktionsfahigkeit unseres RMS.
Dennoch kdnnen wir nicht mit letzter Sicherheit garantieren, dass alle relevanten Risiken
frihzeitig erkannt werden und die Kontrollen funktionieren. Menschiiches Fehlverhalten

etwa ldsst sich nie ganz ausschliiefen.

Gesamtbeurteilung der Risiko- und Chancensituation durch die Geschéftsfithrung

Die Entwickiung von Angebot und Nachfrage an den Energie- und Rohstoffmérkten hat
grof’e Auswirkungen auf unsere Ertragslage. Aullerdem beobachten wir Verdnderungen
der Markistrukturen. Beispielsweise fiihrt der forigesetzte Zubau von WindKraft- und
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Solaranlagen zur Verdrangung konventioneller Erzeugungskapazitaten. Auch der Gasmarkt
ist im Wandel begriffen. Die zunehmende Bedeutung liquider Handelsplatze und die
Expansion der Schiefergasproduktion in den USA haben wesentlich dazu beigetragen, dass
sich die Preise im Gashandel von denen in Odlpreisindexierten Gasbezugsvertragen
entkoppelt haben und letztere seit 2009 deutlich unterschreiten. Fir die Mehrzahl unserer
dlpreisindexierten Kontrakte konnten wir bereits fir das Berichtsjahr eine Anpassung der
Konditionen an die Marktentwicklung durchseizen. Dariiber hinaus beobachten wir einen
Trend zur verstirkten Regulierung von Energiehandeisgeschaften. Hieraus und aus den
nachfoigend dargesteliten Kategorien ergeben sich erhebliche Risiken fir uns, aber auch

Chancen.

Wichtige Risiko- und Chancenkategorien

Folgende Risiken und Chancen k&nnen unsere Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

erheblich beeinflussen:

Risiken und Chancen aus Commodity-Preisschwankungen. Die Preisentwicklung an
den Commodity-Markten hat grofen Einfluss auf das Ergebnis der RWEST, da die
Eigenhandelsaktivititen — in Abgrenzung zu den Aufgaben im Rahmen der Steuerung der
Erzeugungsposition des Konzerns unter Beriicksichtigung der Absicherungsvorgaben der
RWE AG — darauf abzielen, Preisdanderungen auf den Energiemérkten gezielt zu nutzen.

Wir begegnen den Commodity-Preisrisiken durch ein aktives Chancen- und Risiko-

management, das neben der funktionalen Trennung folgende zentrale Elemente umfasst:
. Vier-Augen-Prinzip bei allen Geschiaftsvorfallen,

. Einsatz integrierter Systeme fir Front Office, Abwicklung und Risikocontrolling mit
nutzerspezifischen Zugriffs- und Zugangsrechten,

- Handel in neuen Produkten/Markien oder mit neuen Kontrahenten oder von

Einzeltransaktionen erst nach erfolgreichem Genehmigungsprozess,
. umfangreiches Limitsystem zur Begrenzung der eingegangenen Preisrisiken,

. permanente Uberwachung der wesentlichen Risikopositionen und -kennziffern und

ein regelméfiges, zeitnahes Reporting.

Zentrale Kennziffer zur Uberwachung der im Eigenhandelsgeschéft eingegangenen
Commodity-Risiken ist der Value-at-Risk (VaR), der 40 Mio. € nicht Ubersteigen darf. Der

VaR gibt an, welchen Wert der mégliche Verlust aus einer Risikoposition mit einer
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gegebenen Wahrscheinlichkeit in einem gegebenen Zeitraum nicht iiberschreitet. Den VaR-
Werten liegt grundsétzlich ein Konfidenzniveau von 95 % zugrunde; fiir die Positionen wird
eine Haltedauer von einem Tag unterstellt. Im Geschéftsjahr 2012 lag er unter Einbezug
von Korrelationen bei durchschnittlich 6 Mio. €; der maximale Tageswert betrug 13 Mio. €.

Neben dem VaR-Limit haben wir Limite fiir die einzelnen Handelstische (Desks) vergeben.
Die Handelsgeschifte werden in strategicbezogenen und teilweise regional abgegrenzten
Portfolien erfasst und berichtet. Es gibt dabei kiare Management-Veraniwortungen fir die
Portfolien durch die jeweiligen Chefhéndler, die ihrerseits direkt dem fidr den Handels-
bereich verantwortlichen Geschaftsfuhrer unterstellt sind. Innerhalb der Desk-Portfolien
besteht eine weiter aufgegliederte Buchstruktur. Die Sub-Portfolien werden durch
entsprechend zustandige Handler gefihrt und sind z. T. mit weiteren Limiten versehen.

VaR-Werte und Limitauslastungen werden tiglich ermittelt und an die Geschéfts-
verantwortlichen und die Geschiftsfiihrung berichtet. AuBerdem erfassen wir regeimaRig
das Uber die VaR-Berechnungen hinausgehende Risiko extremer Markfpreisschwankungen
in sogenannten Stresstests. Wenn die Risiken zu hoch sind, werden Gegenma@nahmen
eingeleitet. Die Geschéftsfilhrung und die RWE AG werden monatlich Uber die
konsolidierten Commodity-Risikopositionen und Stresstestergebnisse informiert.

In Ubereinstimmung mit den internen Risikormnanagement und Kontrollsystem werden die
zugrunde liegenden Transaktionen fir bilanzielle Zecke im Rahmen von
Bewertungseinheiten abgebildet. Die Bewertungseinheiten enthalten im grofien Umfang
Finanzinstrumente als Grund- und Sicherungsgeschafte. Wir verweisen auf die Ausfiihrung
im Abschnitt ,Bewertungseinheiten gemaf} § 254 HGB® im Anhang zum Jahresabschluss.

Risiken und Chancen aus der Volatilitit und Liquiditit der WMiérkte. Das
Energiehandelsgeschaft wird im groen MaBe von der Volatilitét der einzelnen Commodity-
Markte bestimmt. Hierin liegen fir RWEST weiterhin groe Chancen, diese
Preisschwankungen  auszunutzen. Durch die  Entwicklung neuer liquider
Energiehandelsmirkte in Osteuropa, aber auch durch die zunehmende Liquiditat der
Gasmarkte ergeben sich fiir die RWEST weitere Wachstumspotentiale. Dies und die
Expansion in asiatische Brennstoff- und internationale Stromméirkte ermdglichen der
RWEST weitere Entwicklungschancen. Risikopotentiale kénnten sich fur uns durch die
abgesunkene Liquiditit des britischen Stromhandelsmarktes und der zunehmenden
Reintegration im britischen Strommarkt ergeben. Aulerdem wurden auf europdischer
Ebene Gesetzesinifiativen gestartet, die auf eine verstarkte Regulierung von

Energiehandelsgeschéften abzielen und dadurch die Markthiquiditét beeinflussen kdnnten.
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Unter anderem sollen die Versorger verpflichtet werden, den Handel mit Commodity-
Derivaten Gber Clearing-Stellen abzuwickeln und dabel in hoherem Umfang als bisher
finanzielle Sicherheiten zu hinterlegen, falls die Derivatepositionen eine noch zu

bestimmende finanzielle Grékenordnung berschreiten.

Risiken und Chancen aus Preisrevisionen bei Gasbezugsvertrigen. Wir beziehen Gas
sowohl {iber liquide Gas-GroBRhandelsmirkte, wie TTF (Niederlande), NBP (GroRbritannien)
oder NCG (Deutschland), als auch auf Basis langfristiger Bezugsvertrage. Seit 2008 haben
sich die Preise an den emwihnten Handelspunkten von denen in dlpreisindexierten
Kontrakten entkoppelt und diese zeitweise deutlich unterschritten. Daher haben wir Gas
aufgrund der vertraglichen Bindungen zum Teil wesentlich teurer eingekauft als es am
Markt bezogen werden kann. Daraus folgen Margenrickgange. Um an die
Marktentwicklung angepasste Bezugskonditionen zu erreichen, haben wir in den
vorangegangenen Jahren Revisionsverhandlungen mit unseren Gaslieferanten
aufgenommen. Dabei haben wir bereits positive Verhandlungsergebnisse erzielt. Die
Vertrdge wurden zu groRen Teilen auf Gas-GroBhandelspreis-Indexierung umgestellt oder

im gegenseitigen Einvernehmen vorzeitig beendet.

Kreditrisiken. Aus unseren Geschéftsbeziehungen mit Handelspartnern (einschiieilich
Banken), GroBkunden und Llieferanten ergeben sich Kreditrisiken. Die Entwicklung der
Bonitat unserer Geschiftspartner verfolgen wir zeitnah. lhre Kreditwilrdigkeit beurteilen wir
vor und wihrend der Geschéftsbeziehung anhand eigener Bonitdtseinschitzungen (interne
Ratings). Hierbei werden auch externe Informationen, wie z.B. Einschitzungen der
Ratingagenturen, beriicksichtigt. AuRerdem achten wir darauf, dass bei der Messung und
Steuerung von Kreditrisiken die konzernweit gliltigen Standards eingehalien werden. Wir
begrenzen unsere Kreditrisiken, indem wir Limite festlegen und diese insbesondere bei
Veranderungen der Bonitdt anpassen. Gegebenenfalls lassen wir uns Barsicherheiten
stellen oder Bankgarantien geben. Fiir jede Transaktion muss es vorher ein genehmigies
Kreditimit geben. Kreditrisiken und Limitauslastung werden téglich gemessen und
monatlich an die Geschéftsfiihrung und die RWE AG berichtet.

Borsliche wie auRerbérsliche Energiehandelsgeschafte schlieBen wir grundsétzlich auf
Basis von standardisierten Rahmenverirdgen ab, wie sie u. a. von der European Federation
of Energy Traders (EFET) vorgegeben werden. Auflerdem vereinbaren wir
Sicherheitsieistungen. Bei Finanzderivaten nutzen wir den Deutschen Rahmenvertrag oder

den Rahmenvertrag der international Swaps and Derivatives Association (ISDA).
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Operationelle Risiken. Hierunter verstehen wir potentielle Verluste, die aufgrund
inaddquater oder lickenhafter Prozesse, Verfahren und Systeme, menschlichen
Fehlverhaltens oder duBerer Umsténde entstehen. Bedeutende eingetretene und mégliche
Schadensfille werden regelméBig erfasst, hinsichtlich der Ursachen analysiert und der
Geschéftsfiihrung  berichtet. Operative MaRnahmen werden abgeleitet und deren
Umsetzung Uberwacht. Um das Ausmal mdoglicher Schdden einer Unterbrechung des
Geschaftsbetriebs zu begrenzen, haben wir ein Notfallkonzept erarbeitet, das regelmatig
getestet wird. Mangel bei der Verfigbarkeit der [T-Infrastrukturen und der Sicherheit
unseres Datenbestands begegnen wird mit hohen Sicherheitsstandards. Risiken aufgrund
der Mitarbeiterflukiuation begrenzen wir durch Stellvertreterregelungen und eine frithzeitige
' Nachfolgeplanung. Unsere Fach- und Fihrungskrafte wollen wir durch leistungsorientierte
Vergiitung, fortschrittiche Sozialleistungen, breit geficherte Karriereperspektiven sowie
attraktive Fort- und Weiterbildungsangebote langfristig an uns binden.

Rechtliche und regulatorische Risiken. Rechtliche und regulatorische Risiken werden
unter anderem umfassend im KonTraG-Prozess erfasst und diskutiert, und ihnen bei Bedarf

mit Malnahmen begegnet.

Rechtliche Risiken, d. h. potentielle Verluste aus schwebenden Vérfahren vor ordentlichen
und Schiedsgerichten, haben wir mit angemessenen Riickstellungen abgesichert. Die
geltend gemachten Betrage Gbersteigen diese deutlich. Wir halten diese jedoch unter
Bericksichtigung der uns vorliegenden rechtlichen Wirdigungen fiir haltlos. Gleichwohl
besteht das Risiko, dass sich RWEST mir ihrer Ansicht nicht durchsetzen kann.

Anderungen von Marktstrukturen (z. B. die Einfilhrung von Kapazitatsmérkten) und
regulatorischen Rahmenbedingungen im Energiehandel (z. B. REMIT, EMIR) verfolgen wir
kontinuierlich, um sie beizeiten zu antizipieren und gegebenenfalls rechtzeitiy umzusetzen.
Hierzu zahlen auch die Risiken und Chancen aus einer zunehmenden Regulierung des
Energiehandelsgeschifts im Zuge van MiFID bzw. MiFIR. Die intensive Beobachtung von
Markten und Wettbewerbern hilft uns, unternehmensstrategische Risiken und Chancen

frithzeitig zu erfassen und zu bewerten.

Finanzwirtschaftliche Risiken und Chancen. Unser Geschéft ist den Schwankungen von
Wahrungs- und Zinskursen sowie Liquiditatsrisiken unterworfen. Die Bedeutung der
Wechselkursdnderungen ergibt sich aus unserer internationalen Prasenz. Insbesondere
handeln wir Energietrager wie Kohie und Ol in US-Dollar. Grundsatzlich sichemn wir
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Wahrungsrisiken gegen Euro vollstindig ab. Durch eine fristenkongruente Refinanzierung
langfristiger Engagements schlieRen wir Zinsrisiken weitgehend aus. Kontraktpartner fiir
alle Wahrungs- und Zinssicherungsgeschifte ist dabei die Treasury der RWE AG. Ebenso
sind wir in das Liquidititsmanagement der RWE AG integriert. Wir mussen kurzfristig
Sicherheiten stelien, wenn Handelskontrakée bei einer Bewertung zu aktuellen Markipreisen
Verluste erfahren. Im umgekehrten Fall erhalten wir Sicherheiten von unseren
Kontrahenten. Im Rahmen eines konzernweiten Meldesystems erfassen und berichten wir
der RWE AG regelmaRig die kurz-, mittel- und langfristigen Mittelbedarfe. Aullerdem
emitteln wir mittels Stresstests den unerwarteten Liquiditdtsbedarf fir Sicherheits-
leistungen. Durch vorausschauende Liquidititsplanung stellt die RWE AG sicher, dass wir
jederzeit zahlungsfahig sind.

Eséen, 06. Februar 2013

Die Geschéftsfiihrung

Stefap Judisch Dr. Mafkus Krebber

Alan Keith Robinson
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